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MOJLIGGJORDE EN

FRAMGANGSRIK KOMPENSATION AV
OKADE RAVARUKOSTNADER

TILLFREDSSTALLANDE LONSAMHET -
BETYDANDE FRAMSTEG INOM ATGARDER

FOR STRATEGISK TILLVAXT

Q2/2018 VS Q2/2017
Nettooms&ttningen uppgick fill MEUR 587,8 (MEUR 576,9), vilket
motsvarar en dkning pd 1,9%. Vid oférdndrade valutor var
fillvaxten 6,5%.
Totalt sett stabil efterfrdgan pd bra nivéer pd& de flesta marknader
Jamférbar EBITDA uppgick fill MEUR 67,1 (MEUR 77.4), vilket
motsvarar 11,4% (13,4%) av nettoomsdattningen i en omgivning
med betydande ékningar av rdvarukostnaderna
Nettoresultat MEUR 22,1 (MEUR 27.,5)
Resultat per aktie 0,22 euro (0,28 euro)
Jamforbart resultat per aktie till foljd av samgdendet uppgick fill
0,34 euro (0,36 euro)

Preciserad prognos for jamforbar EBITDA: Jamfdrbar EBITDA fér 2018
vantas hamna ndgot under féregdende ars nivd (MEUR 290,4
proforma) och sedan éka under andra halvaret.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER RAPPORTPERIODEN
Avtal om aftt férvérva den USA-baserade
specialpappersproducenten Expera med en drlig
nettoomsattning pd USD 731 miljoner, for att i betydande
utstrackning 6ka ndrvaron i Nordamerika, till ett bolagsvarde om
USD 615 miljoner.

Fullst&ndig finansiering har sdkrats fér fransaktionen. Ahlstrom-
Munksjo planerar aft genomféra en aktieemission med
foretradesratt for Ahlstrom-Munksjés aktiedgare pd cirka EUR 150

miljoner, vilken férvantas genomféras under det fjarde kvartalet 2018.

Q2/2018

OMSATTNINGSO
KNING VID
OFORANDRADE
VALUTAKURSER
6,5%
JAMFORBAR
EBITDA-
MARGINAL
11,4%
SKULDSATTNING
SGRAD

41,6%

Investering i syfte att strka marknadspositionen for biologiskt nedbrytbara tepds-, kaffe- och

fibertarmsmaterial i verksamheten Beverage & Casing

Investering i syfte aft ytterligare expandera verksamheten Filtration via kapacitetsdkningar for

avancerade filtreringsmaterial

Avtal om att férvarva specialpappersanldggning i Caieiras i Brasilien i syfte att starka narvaron i regionen

1-6 2018 JAMFORT MED 1-6/2017 PROFORMA

Nettoomsd&ttningen uppgick till MEUR 1 160,2 (MEUR 1 143,8), viket motsvarar en 6kning pé 1,4%. Vid

oféréndrade valutor var tillvéxten 6,0%.

Jamforbar EBITDA uppgick fill MEUR 133,8 (MEUR 156,8), vilket motsvarar 11,5% (13,7%) av

nettooms&ttningen
Nettoresultat MEUR 43,3 (MEUR 51,7)
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«  Resultat per akfie 0,44 euro (0,54 euro)

. Jamférbart resultat per aktie till f6ljd av samgdendet uppgick till 0,65 euro (0,69 euro).

| denna halvdrsrapport dr siffrorna fér perioden januari-juni 2017 och fér heldret 2017 redovisade som proformarsiffror i syfte att belysa den
ekonomiska effekten av samgdendet mellan Ahistrom och Munksjé som om det hade slutférts i bérian av 2015.

Bilagan inklusive den oreviderade koncernredovisningen har upprdttats enligt IFRS.

NYCKELTAL
Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017
Nettooms&ttning 587.8 576,9 5724 1160.,2 11438 2232,6
J&mférbar EBITDA 67,1 77 .4 66,7 133,8 156,8 290,4
J&mférbar EBITDA-marginal, % 11,4 13.4 1.7 11,5 13.7 13.0
Jamforelsestérande posteri EBITDA -6,8 2,4 -50 -11.,8 -6,3 -23,8
EBITDA 60,4 75,0* 61,7 122,0 150,5* 266,6*
o et e, i
Jamfoérbart rérelseresultat 37.5 45,7 37.0 74,5 92,5 163.8
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 6.4 7.9 6,5 6,4 8,1 7.3
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -6,8 -2,4 -5,0 -11.8 -6,3 -23.8
Rorelseresultat 30,7 43,3* 31,9 62,7 86,2* 140,0*
Nettoresultat 22,1 27,5* 21,2 43,3 51,7* 88,5*
Resultat per akfie 0,22 0,28* 0,22 0.44 0,54* 0.91*
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten 27,5 41,2 5.2 32,7 84,1 212,9
Avskrivningar och nedskrivningar *** 29,6 31,7 29,7 59,3 64,3 126,5
Investeringar 31,4 15.4 25,6 57,1 31.8 89.7
Nettoskuld 422,2 420,3 395.4 4222 420,3 375.3
Skuldsattningsgrad, % 41,6 41,3 39.8 41,6 41,3 36,2
* Justering av vardering till verkligt vérde med MEUR -11 (MEUR -7,6 efter skatt) pd férvarvsobjektet Ahlstroms varulager har

exkluderats eftersom det &r justerat i proformaresultatrgkningen 2016.
** Exclusive nedskrivningar och avskrivningar relaterade till samgéenden.

** Nedskrivningar fill folid av samgdenden uppagick till MEUR 7,7 (MEUR 8,0) for april-juni.

De fakfiska siffrorna for Q1-Q2 2017 och heldret 2017 presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal for att

avspegla underliggande resultatutveckling och &ka jadmférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en
ersattning for resultatmatt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal harleds frén nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att
I&gga till eller dra av poster som pdverkar j@mfdrbarheten (jGmforelsestérande poster) eller férvarvsanalys och kallas

j@mférelsesiffror. Mer information om alternativa nyckeltal och nyckeltal finns i bilagan
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VD-KOMMENTAR

"Under andra kvartalet var utvecklingen fortsatt bra foér de
flesta av vara verksamheter. Jag dér sarskilt néjd med att vi
kunde genomféra var affarsstrategdi, frots att
rédvarukostnaderna steg betydligt. Vi har fokuserat pd véra
kundrelationer som dr service- och kvalitetsorienterade med
I6bnsamma bestdliningar av avancerade och skréddarsydda
produkter. Tack vare var framgdngsrika afférsstrategi kunde vi
uppvaga effekterna av kraftigt hoéjda révarukostnader. Vér
bruttomarginal fér produkter férbéttrades jamfort med
féregdende kvartal, och néddde samma nivé somii fjol.

Produktsegmentet bestruket enkelsidigt papper, som ingdr i
verksamheten Foodpack i affarsomrddet Specialties, presterar
klart under mélen. Vi har visserligen fortsatt med de
huvudsakliga delarna i var plan att vénda utvecklingen for
det hdr segmentet men verksamhetsmiljéon har férsémrats
ytterligare. Planen bestér frémst av produkt- och
kostnadsoptimering.

Totalt sett 1&g I6nsamheten kvar pd en tillfredsstallande
nivd under andra kvartalet, med tanke p& att
révarukostnaderna steg med cirka 37 MEUR. Men vi ligger
fortfarande under féreg&ende ars nivd. Trots det kdnner jag
stor fillforsikt i vér formdga att férbdttra det finansiella
resultatet genom att fortsétta fokusera pd var affarsstrategi
och véra tillvaxtsatsningar samt genomférandet av dem.

”Utvecklingen fortsatt bra for de
flesta av vara verksamheter och vi
gor betydande framsteg mot vara
strategiska mal”

Hans Sohlstrom, koncernchef och VD

ARBETA FOR ATT FORVERKLIGA VARA STRATEGISKA MAL
Det gléder mig ocksd att vara investeringsprojekt med syfte att skapa en I6nsam tillvaxt gér framsteg som de
ska, eftersom vi har natt kapacitetstaket inom flera omd&den. P& grund av vara tillvaxtsatsningar har vi dkat
skift och personal vilket 6kat véra kostnader. Ombyggnaden av en maskin for slipbaspapper och
dekorpapper i Arches i Frankrike samt investeringen i att atgdrda flaskhalsen avseende kapaciteten for
filtreringsmaterial i Turin i Italien har slutférts. Investeringen i en impregneringslinje for filtermaterial i
Madisonville i USA och den nya linjen f&r pergamenterat papper i Saint Severin i Frankrike utvecklas som
planerat. Dessutom vantas férvarvet av specialpappersanidggningen i Caieiras vara slutfért det fredje
kvartalet och kommer att stérka var plattform i Latinamerika i betydande grad.

| juni beslutade vi att investera i att ytterligare expandera var verksamhet Filtration. Vi har redan reagerat
pd den dkande efterfrdgan genom att utdka produktionskapaciteten globalt via flera expansiva
investeringar de senaste dren. Den nya investeringen i Turin kommer att ge oss mdjlighet att dka kapaciteten
och hjdlpa oss att stérka vér position inom avancerade filtreringsmaterial.

| juli beslutade vi att ytterligare utnyttja var kompetens och differentiera vért erbjudande med
avancerade fiberbaserade material genom aftt investera i biologiskt nedbrytbara och komposterbara
I&sningar for kaffe- tepds- och fibertarmsmaterial i verksamheten Beverage & Casings.

AVTAL OM ATT FORVARVA DEN USA-BASERADE SPECIALPAPPERSPRODUCENTEN EXPERA FOR
MUSD 615

Forvarvet kommer ndstan att fredubbla Ahlstrom-Munksjos nettoomséattning i USA och erbjuder en plattform
for fillvaxt. Vi ar féorvantansfulla éver att vélkomna Expera och deras mycket talangfulla ledningsgrupp, ledd
av Russ Wanke, till Ahlstrom-Munksjé. Tillsammans kommer vér kompletterande prestanda och expertis att
ytterligare forstérka var position inom fiberbaserade material och goéra det majligt fér oss att erbjuda &nnu
fler 16sningar fér vara kunder.

AHLSTROM
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UTSIKTER FOR 2018

Ahlstrom-Munksjo preciserar prognosen for jamforbar EBITDA 2018.

Marknadsutsikter: Efterfrdgan pd& Ahlstrom-Munksjos fiberbaserade produkter véntas ligga kvar stabilt p&
nuvarande goda nivé foér stérre delen av produktsegmenten och avspegla séisongsmonstret.

Preciserad prognos for jamfoérbar EBITDA
EBITDA: Jamforbar EBITDA fér 2018 véntas hamna ndgot under féregdende ars nivd (MEUR 290,4
proforma) och sedan éka under andra halvéret.

Tidigare prognos for jamforbar EBITDA

EBITDA: Jamforbar EBITDA fér 2018 vantas ligga pd ungefdr samma nivé som féregdende ér (MEUR 290,4
proforma) eller nGgot mindre. Under forsta halvaret 2018 véntas jamférbar EBITDA aftt bli ldgre dn under
jamforelseperioden och sedan 6ka mer under andra halvdret.

FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATINING, MEUR Q2/2018  Q2/2017 Q1/2018  1-6/2018  1-6/2017

Decor 101,8 98,2 99.8 201,6 193.6 378,4
Filtration and Performance 174,7 1743 167.0 341,7 343.3 665,3
Industrial Solutions 168.,9 162,5 166,7 335.6 326,2 640,8
Specialties 150,9 151,1 145,9 296,8 297.0 574,3
Ovrigt och elimineringar -8,5 -9.2 -6,9 -15,4 -16,3 -26,2
Total nettoomsattning 587.,8 576,9 572,4 1160,2 1143,8 2232,6

UTVECKLING AV VINST OCH LONSAMHET

JAMFORBART EBITDA, MEUR Q2/2018 Q2/2017 Q1/2018 1-6/2018 1-6/2017

Decor 8.9 8.1 6,3 15,2 19.4 33.8
Filtration and Performance 30,2 33.1 28,7 59.0 64,9 120,6
Industrial Solutions 23,1 27.9 23,6 46,7 56,3 108.5
Specialties 10,2 14,7 12,0 22,2 32,2 52,9
Ovrigt och elimineringar -5.3 -6.4 -3.9 -9.2 -15,9 -25,3
Total jamférbart EBITDA 67,1 77,4 66,7 133.8 156,8 290.,4

JAMFORBAR EBITDA-marginal, % Q2/2018  Q2/2017 _ Q1/2018  1-6/2018  1-6/2017

Decor 8.7 % 8.3 % 63 % 7.5% 10,0 % 89 %
Filtration and Performance 17.3 % 19.0 % 172 % 17.3 % 18,9 % 18,1 %
Industrial Solutions 13.7 % 172% 14,1 % 13.9 % 17.3% 16,9 %
Specialties 6.8 % 9.7 % 82% 7.5% 10,8 % 9.2 %
Ovrigt och elimineringar

Total j@mférbar EBITDA-marginal, % 11,4 % 13,4 % 1.7 % 11.5% 13,7 % 13.0 %

AHLSTROM
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APRIL-JUNI 2018

Nettooms&ttningen uppgick fill MEUR 587.8, vilket motsvarar en
okning p& 1,9% jamfoért med MEUR 576,9 foregdende ér. Vid
oférandrade valutakurser var tillvéxten 6,5%, beroende framst p&
betydligt hdgre forsaliningspriser, sarskilt for affarsomrddena Decor
och Industrial Solutions. Leveransvolymerna 6kade fér
afférsomrddet Filtration and Performance, men minskade for
affarsomrddena Decor, Insulation och Specialties.

Jamfodrbar EBITDA uppgick fill MEUR 67,1 (MEUR 77.4), vilket
motsvarar 11,4% av nettoomsdattningen (13,4%). Resultatet
paverkades positivt av ndgot forbattrad bruttomarginal for véara
produkter eftersom hégre férsaljiningspriser mer &dn uppvégde de

betydligt hogre rérliga kostnaderna. Hogre rdvarukostnader for t.ex.

massa och fitandioxid hade en negativ inverkan med cirka MEUR
37. Mindre férsdljningsvolymer och en negativ valutaeffekt hade en
negativ inverkan pd& resultatet. De riktade atgdrderna avseende
synergieffekter och kostnadsminskningar har genomférts som
planerat, medan pagdende fillvéxtsatsningar ocksé pdverkade
kosthaderna.

Jamforbar EBITDA dkade till MEUR 67,1 frdn MEUR 66,7 forsta
kvartalet 2018 till foljd av en férbattrad bruttomarginal for véra
produkter och storre forsdljningsvolymer.

Jamforelsestbrande poster

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 30,7 (MEUR 43,3).
Jamfodrelsestérande poster uppgick fill MEUR —6,8 (MEUR -2,4) och
avsag i huvudsak integrationskostnader fér samgdendet av
Ahlstrom och Munksjo, kostnader for att realisera synergiférdelar
och besparings&tgérder.

Finansnetto

Finansnettot uppgick fill MEUR -2,4 (MEUR -9,1). Siffran innefattar
nettoréntekostnader p& MEUR 4,7, valutakursvinster p& MEUR 3,6
och évriga finansiella kostnader p& MEUR 1,3. Den huvudsakliga
skilnaden mellan den rapporterade och jGmférelseperiodens siffra
beror pd valutakursvinster och forluster.

Skatt, resultat per aktie

Vinst fore skatt uppgick fill MEUR 28,4 (MEUR 34,4). Skatt uppgick till
MEUR 6,3 (MEUR 6,9), vilket motsvarar en effektiv skattesats p& 22%
(20%). Skattesatsen pdverkades av att ett uppskjutet
underskottsavdrag i Kina togs bort frdn balansrékningen. Periodens
nettoresultat uppgick fill MEUR 22,1 (MEUR 27,5) och resultatet per
aktie till 0,22 euro (0,28 euro). Jamfdrbart resultat per aktie efter
avdrag foér nedskrivningar till f6ljd av samgdenden uppgick fill 0,34
euro (0,36 euro).

JANUARI-JUNI 2018

Nettooms&ttningen uppgick fill MEUR 1 160,2, vilket motsvarar en
dkning pd 1,4% jamfért med MEUR 1 143,8 foregdende ar. Vid
oféréndrade valutakurser var tillvéixten 6,0%, beroende framst p&
betydligt hogre forsaliningspriser, sarskilt for affarsomréddena Decor
och Industrial Solutions. Leveransvolymerna 6kade fér
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afférsomrddet Filtration and Performance, men minskade fér affarsomrddena Decor, Insulation och
Specialties.

Jamforbar EBITDA uppgick fill MEUR 133,8 (MEUR 156,8), vilket motsvarar 11,5% av nettoomsdattningen (13,7%).
Lénsamheten minskade i huvudsak till féljd av betydligt hdgre rérliga kostnader, som mer &dn motverkade
klart hogre forsdliningspriser. Hogre ravarukostnader for t.ex. massa och fitandioxid hade en negativ inverkan
med cirka MEUR 79. De riktade &tgdrderna avseende synergieffekter och kostnadsminskningar har
genomférts som planerat, medan pagdende tillvéxtsatsningar ocksé pdverkade kostnaderna.

Jamférelsestérande poster

Rorelseresultatet uppgick fill MEUR 62,7 (MEUR 86,2). JGmforelsestérande poster uppgick till MEUR -11,8 (MEUR
-6,3) och avsdg i huvudsak integrationskostnader for samgdendet och kostnader for att realisera
synergiférdelar.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till MEUR -5,4 (MEUR -17,2). Siffran innefattar nettordntekostnader p& MEUR 9.4,
valutakursvinster p& MEUR 6,5 och 6vriga finansiella kostnader p&d MEUR 2,5. Den huvudsakliga skillnaden
mellan den rapporterade och jamférelseperiodens siffra beror pd& valutakursvinster och forluster.
j@mdrelseperiodens siffra beror av valutakursvinster och forluster.

Skatt, resultat per aktie

Vinst fére skatt uppgick fill MEUR 57,3 (MEUR 69,3). Skatt uppgick till MEUR 14,0 (MEUR 17,6), vilket motsvarar
en effektiv skattesats pd& 24% (25%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 43,3 (MEUR 51,7) och resultatet
per aktie till 0,44 euro (0,54 euro). JGmforbart resultat per aktie efter avdrag fér nedskrivningar fill f6ljd av
samgd&enden uppgick till 0,65 euro (0,69 euro).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE

For perioden apri-uni 2018 uppgick kassaflédet frdn den I6pande verksamheten MEUR 27,5 (MEUR 41,2).
Siffran p&verkades av en 6kning i rérelsekapital netto p& grund av hégre varulager och fordringar. For
perioden januari-juni 2018 uppgick kassaflddet frdn den 16pande verksamheten fill MEUR 32,7 (MEUR 84,11).

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET
Bolagets rantebdrande nettoskuld uppgick till MEUR 422,2 per slutet av rapportperioden (MEUR 375,3 per
den 31 december 2017 respektive MEUR 420,3 per den 30 juni 2017). Per slutet av rapportperioden uppgick
den viktade genomsnittsrantan till 2,3%. Nettoskuldsattningen uppgick till 41,6%.

Ahlstrom-Munksjé har en fortsatt god likviditet. Per periodens slut uppgick likvida medel till MEUR 187,1.
Utdver detfta hade bolaget outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och garanterad checkrdakningskredit
pd MEUR 212,5 fillgéngligt.

EGET KAPITAL

Den 30 juni 2018 uppgick eget kapital till MEUR 1 041,1 och summa tillgéngar till MEUR 2 384,0. Eget kapital
pdverkades negativt av en omrdkningseffekt om cirka MEUR 17,4 p& grund av negativa valutafluktuationer
under perioden januari-juni 2018. Effekten p& eget kapital uppgick till MEUR 50, eller 0,52 euro per aktie, och
faststalld utdelning bokférdes forsta kvartalet 2018 medan kassaflddeseffekten bokférs andra och fredje
kvartalen 2018.

I Den faktiska siffran fér kassaflodet for jmfdrelseperioden presenteras endast i bilagan.

AHLSTROM
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SYNERGIFORDELAR OCH
KOSTNADSBESPARANDE
ATGARDER

Samgdendet som ledde till att Ahlstrom-Munksjo Ovyj bildades var genomfort den 1 april 2017. Samgdendet
skapade en global ledare inom innovativa och fiberbaserade material. Ahlstrom-Munksjé har genomfort
samtliga av de ursprungliga integrationssatsningarna. Den framgdngsrika sammanslagningen av de tvé
foretagen har skapat en stabil bas fér forbattrat resultat och bolaget har fortsatt arbetet med att forbattra
den operativa effektiviteten.

Ahlstrom-Munksjé har vidtagit dtgérder avseende synergieffekter och kostnadsminskningar med en
resultatférbatirande effekt om MEUR 50 per &ri den befintliga verksamheten fram till slutet av det férsta
kvartalet 2019.

Kostnadsrelaterade synergieffekter bestdr framst av lagre fasta kostnader samt I&gre rorliga kostnader
genom samordning av inkdépsverksamhet och optimering av produktionen. Planen innefattar dven
synergieffekter fo&r verksamheten fill foljd av 6kad foérsaljining och férbé&ttring av produktmixen, féretr&desvis
avseende integrationen av det tidigare afférsomrédet Graphics and Packaging i det nya affdrsomrédet
Specialties, samt utveckling av eft kombinerat produkt- och fjansteerbjudande.

De kostnadsbesparande atgdrderna innefattar justering av koncernstrukturen till Ahlstrom-Munksjds
operativa modell, dér affarsenheterna har tydligt ansvar och lokal ansvarsskyldighet. Den operativa
modellen mojliggdr operativ flexibilitet och effektiva koncernfunktioner. Det innefattade dven koncentration
och omlokalisering av huvudkontoret frén Stockholm fill Helsingfors.

| slutet av rapportperioden uppgick de arliga faktiska synergieffekterna till cirka MEUR 32. Det finansiella
resultatet for andra kvartalet 2018 innefattade realiserade synergieffekter motsvarande cirka MEUR 6,2.
Kostnader avseende genomférandet av dtgdrderna avseende synergieffekter och kostnadsbesparingar
uppskattas bli MEUR 30-35 fill slutet av férsta kvartalet 2019.

Uppnadda synergier samt relaterade
kostnader, MEUR

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18
Uppnddda synergier, Arstakt 13 17 19 26 32
Kvartalskostnader 4 7 8 2 6
Ackumulerade kostnader 11 19 21 27

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjds investeringar exklusive forvarv uppgick fill MEUR 57,1 under januari-juni 2018 (MEUR 31.,8)
och MEUR 31,4 under aprilHuni 2018 (MEUR 15,4). Investeringarna avsag underhdll, kostnads- och
effektivitetsforbattringar samt tillvaxtsatsningar.

Kassaflddeseffekten av nuvarande investeringar i fasta anldggningstillgdngar samt strategiska
investeringar vantas uppgd till cirka MEUR 150 fér 2018 (MEUR 89,7 2017). Féretaget hade tidigare uppskattat
investeringarna fill cirka MEUR 120 f6r 2018.

INVESTERINGAR | SYFTE ATT FORBATTRA EKONOMISKA OCH MILJORELATERADE RESULTAT

Den 10 april 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjo investeringar om cirka MEUR 27 fér att forbattra finansiella
och miljérelaterade resultat. Investeringarna innefattar ombyggnad av en sodapanna pd anldggningen i
Billingsfors och modernisering av en balpresslinje pd& Aspa massaanldggning, som bdda ligger i Sverige och
ingdr i afférsomrédet Industrial Solutions.

Den 23 april 2018 offentliggjorde bolaget investeringar om cirka MEUR 9. Inom afférsomréddet Decor
kommer bolaget att satsa pd att ytterligare forbattra kvaliteten pd férimpregnerade dekorpapper som
tilverkas p& anlédggningen i Dettingen i Tyskland. Inom affarsomrédet Specialties kommer bolaget att bygga
om en konverteringslinje for sterila férpackningar som tiliverkas pd anléggningen i Pont Audemer i Frankrike.

AHLSTROM
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Den 18 juni 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjé en investering om cirka MEUR 28 f&r att utdka
fillverkningskapaciteten samt produktkapaciteten fér industriella filtertill@mpningar i Turin i Italien samt i
Stalldalen i Sverige och Malmedy i Belgien. Projektet kommer att inledas under 2018 och v&ntas vara slutfort
under forsta halvéret 2020.

Den 18 juli 2018 offentliggjorde bolaget en investering i pd cirka MEUR 28 i syfte att stdrka
marknadspositionen inom omrddet biologiskt nedbrytbara tepds-, kaffe- och fibertamsmaterial i
verksamheten Beverage & Casing Projektet inbegriper inkdp av en begagnad pappersmaskin som ska
demonteras och fraktas fill produktionsanldggningen i Chirnside i Storbritannien. Maskinen véntas vara helt
fardiginstallerad i bérjan av det fiérde kvartalet 2019.

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt motsvarande 5 897 heltidsanstdllda under perioden januari—juni
2018 (5 914). Per 30 juni 2018 fanns flest antal anstdlida i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskland
(?%) och Italien (9%).

HALLBARHET

Ahlstrom-Munksjo publicerade sin forsta hdllbarhetsrapport som sammanslaget féretag i februari 2018.
Rapporten definierar véra nio vésentliga aspekter och anger mal och nyckeltal fér var och en av dem.
Aven om vi faststallde kvantitativa basnivéer fér 2017 fér malen fér véra vasentliga aspekter, har viinte
relevanta historiska data sé& att vi kan jéamféra vart nuvarande héllbarhetsresultat med tidigare resultat pd
grund av samgdendet. Vi ser fram emot att kunna publicera s&ddana uppagifter i framtida rapporter.

Den 14 juni 2018 fick Ahlstrom-Munksjo fornyad beddmning Gold for bolagets hdllbarhetsarbete och -
resultat, fér andra éret i rad av EcoVadis. Beddmningen Gold dr ett resultat av prestationsforbattringar inom
alla fyra CSR-dimensioner (féretagets samhdllsansvar ) som beddms av EcoVadis: miljé, arbetsmetoder,
rattvisa afférsmetoder och héllbara inkép. Det innebdr att bolaget tillnér den 6versta procenten av alla
leverantdrer som utvérderas av plattformen, oavsett bransch.

HALSA OCH SAKERHET
Personalens hdlsa och sdkerhet har hogsta prioritet p& Ahlstrom-Munksjd. Bolaget har valt tre prioriterade
nyckeltal for att folja utvecklingen inom detta omrédet: totalt antal registrerade olyckor (TRIR2), olyckstilloud
och skréddarsydd sékerhetsutbildning per anstdlld och &r. Ahlstrom-Munksjo tror att ett mal p& noll olyckor &r
mojligt och vart Idngsiktiga mal for TRI &r noll. Fér 2018 &r malet for olyckstilloud 2,9 och vi siktar pd& att
tilhandahdlla 15 timmar skr&ddarsydd sékerhetsutbildning per anstdlld.

Fo&r januari—juni 2018 var TRIR 1,6, olyckstillboud 3,9 och 15,6 timmar utbildning genomférdes med anstélida.

DE VIKTIGASTE HANDELSERNA
UNDER RAPPORTPERIODEN

HANS SOHLSTROM TILLTRADDE SOM NY KONCERNCHEF OCH VD
Hans Sohlstrém tillirddde som koncernchef och VD den 16 april 2018. Han ersatte Jan Astrém, som gick i
pension.

2 TRI: summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder fill férlorad arbetstid), yrkesskador, enklare
incidenter och andra registrerade incidenter. Totalt antal registrerade olyckor arligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade
fimmar) x 200 000.

AHLSTROM
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AVTAL ATT FORVARVA SPECIALPAPPERSANLAGGNINGEN | CAIEIRAS
Den 24 april 2018 tecknade Ahlstrom-Munksjé ett avtal om att férvérva specialpappersanlédggningen MD
Papeis i Caieiras i Brasilien av Formitex-koncernen, som &r ett industrikonglomerat som verkar i pappers-,
kemi- och panelbranscherna.

Affaren vantas bli slutférd under tredje kvartalet 2018 och omfattas av sedvanliga villkor fér
genomférande, ddribland att samgdendet godkdnns av berdrda konkurrensmyndigheter.

Arsomsattning for verksamheten i Caieiras som ska férvarvas ér cirka MEUR 80 och j@mférbar EBITDA
uppgick till cirka MEUR 13 for 2017. Den skuldfria képeskilingen uppgdar till cirka MEUR 100. Arligo
synergieffekter uppskattas fill MEUR 6.

Ahlstrom-Munksjds ndrvaro i Brasilien dkar ytterligare genom férvarvet och nu drivs fre anldggningar, som
samtliga ligger ndra S&o Paulo. De sysselsétter 700 personer och intdkterna uppgdr till cirka MEUR 200.

FORANDRINGAR | LEDNINGSGRUPPEN

Pia Aaltonen-Forsell, Executive Vice President och CFO, medlem i Ahlstrom-Munksjds ledningsgrupp, kommer
att ta ansvaret fér Communications and Investor Relations férutom rollen som CFO, frdn och med den 24
april 2018.

Dan Adrianzon, som fér ndrvarande leder integrationsprojektet efter samgdendet mellan Ahlstrom och
Munksjé, har utsetts till Executive Vice President, People and Safety, samt medlem i ledningsgruppen, frén
och med den 24 april 2018. Han kommer éven att fortsaGtta att leda integrationsprojektet. Dan Adrianzon har
haft flera ledande befattningar inom ledningsomrddet samt inom ekonomi och styrning p& Ahlstrom-
Munksjé och dessférinnan pd Munksjo sedan 1998. Fréan 1985 till 1997 hade han olika befattningar inom den
franska koncernen Saint Gobain, i b&de Sverige och Frankrike.

Asa Jackson, Executive Vice President, Human Resources och Health & Safety samt Anna Selberg,
Executive Vice President, Communications and Investor Relations, har efter dverenskommelse Idmnat
bolaget.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

AHLSTROM-MUNKSJO FORVARVAR DEN USA-BASERADE SPECIALPAPPERSPRODUCENTEN EXPERA
Den 23 juli 2018 tecknade Ahlstrom-Munksjo ett avtal med Specialty Papers Holding, L.P. om att férvérva
Expera Specialty Solutions, en i USA baserad specialpapperstillverkare, i syfte att expandera sin ndrvaro i
Nordamerika och for att vidare férstarka sitt utbud av avancerade specialfilliverkade fiberbaserade material.
Forvarvet kommer ndstan att fredubbla Ahlstrom-Munksjos nettoomséattning i USA och erbjuder en plattform
for tillvéxt. Tillsammans genererade Ahlstrom-Munksjo och Expera, i kombination med det i april meddelade
forvarvet av Caieiras, en arlig illustrativ sammanslagen nettoomsattning p& EUR 2 921 miljoner under 2017.
Ahlstrom-Munksjé har sékrat fullsténdig finansiering for transaktionen.

For att finansiera en del av transaktionen planerar Ahlstrom-Munksjo att genomfdra en aktieemission med
foretrédesratt for Ahlstrom-Munksjos aktiedgare pd cirka EUR 150 miljoner, vilken férvantas genomféras under
det fiarde kvartalet 2018.

Bolaget kommer separat att sammankalla en extra bolagsst@mma fér att bemyndiga styrelsen att besluta
om aktieemissionen. Aktiedgare vars aktieinnehav motsvarar totalt cirka 35,9% (30 juni 2018) av aktierna och
rosterna i Bolaget, AC Invest Five B.V., ett bolag fillhérande Ahlstrom Capital-koncernen, Viknum AB,
Belgrano Inversiones Oy, Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget Imarinen, Omsesidiga
arbetspensionsforsakringsbolaget Varma och Baltiska Handels A.B., har odterkalleligen &tagit sig att narvara
vid den extra bolagsstdmman och résta fér emissionsbemyndigandet. Ytterligare har AC Invest Five B.V., eft
bolag tillhérande Ahlstrom Capital-koncernen, Viknum AB, Belgrano Inversiones Oy, och Baltiska Handels
A.B. uttryckt sitt stdd och sin avsikt att delta i aktieemissionen i férhdllande il sitt aktieinnehav. Nordea och
SEB kommer att garantera resten av aktieemissionen pd sedvanliga villkor. Mer information finns p&
www.ahlstrom-munksjo.com

AHLSTROM
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http://amintranet/content/tools/it-integration-info/Pages/default.aspx#bestway

INVESTERING | SYFTE ATT STARKA MARKNADSPOSITIONEN FOR VERKSAMHETEN BEVERAGE &
CASING

Den 18 juli 2018 offentliggjorde bolaget en investering i p& cirka MEUR 28 i syfte att starka
marknadspositionen inom omrddet biologiskt nedbrytbara tepds-, kaffe- och fibertamsmaterial i
verksamheten Beverage & Casing Projektet inbegriper inkdp av en begagnad pappersmaskin som ska
demonteras och fraktas till produktionsanlédggningen i Chirnside i Storbritannien. Maskinen véntas vara helt
fardiginstallerad i bérian av det fjérde kvartalet 2019.

AHLSTROM
11 HALVSARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018 MUNKSJO



AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Affirsomradet Decor tillverkar pappershaserade ytheliggningar for trimaterial, som
laminatgolv, mébler och inredningar. Decor utvecklar mangsidiga och hogteknologiska
enfirgade papper, tryckbaspapper och forimpregnerade papper for produktion av 13g-
och hogtryckslaminat samt fardigfolietillampningar.

Marknadséversikt april-juni 2018:

Efterfrdgan pd dekorprodukter 1&g kvar pd en bra nivd i alla
segment. Konkurrensen har ékat, i synnerhet p& marknader utanfér
Europa, p& grund av nya leverantorer.

Resultatutveckling april-juni 2018:

Nettooms&ttningen steg med 3,7% till MEUR 101,8 jdmfért med MEUR
98,2 april-uni 2017. Okningen berodde pd& hdgre farsaliningspriser
och en forbéattrad produktmix. Forsdliningsvolymerna var lagre dn
under jGmfdrelseperioden.

Jamférbar EBITDA steg till MEUR 8,9 (MEUR 8,1), vilket motsvarar
8,7% (8,3%) av nettoomséttningen. Okningen berodde p& hégre
bruttomarginal fér produkter samtidigt som den fortsatta dkningen
av kostnaderna for titandioxid och massa uppvégdes av hogre
forsdljningspriser, samt Iagre fasta kostnader. Mindre
forsaliningsvolymer hade en negativ inverkan pé resultatet.

Resultatutveckling januari—juni 2018:

Nettoomsattningen steg med 4,1% till MEUR 201,6 jdmfért med MEUR

193,6 januariHuni  2017. Okningen berodde pd& hégre

forsaljningspriser och en forbattrad produktmix.

Forsaljningsvolymerna var lagre dn under jGmfdrelseperioden.
Jamférbar EBITDA sjonk fill MEUR 15,2 (MEUR 19,4), vilket motsvarar

7.5% (10,0%) av nettooms&ttningen. Hogre forsdljningspriser hade en

positiv inverkan pd resultatet, och uppvagde ndstan de kraftigt

hojda kostnaderna fér titandioxid och massa. Mindre

| forsaliningsvolymer hade en negativ inverkan pd resultatet.

EUR MILLION Q2/2018 Q1/2018
Net sales 101.8 99.8
Comparable EBITDA 8.9 6.3
Comparable EBITDA margin, % 8.7% 6.3%
Capital expenditure 2.0 3.0
Depreciation and amortization 1.3 1.3
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Affirsomradet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial
till motorolja, branslen och luft samt till industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber
till golvbelaggningar och vindturbinblad samt fiberduksmaterial for tillimpning i
fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadséversikt april-juni 2018:

Efterfrdgan pd filtreringsprodukter var stabil i manga regioner och
slutanvdndarsegment, sarskilt vad gdller funga fordon och
industriluft. Nar det gdller byggrelaterade marknader var
efterfrGgan pd golvbeldggnings- och gipsskivematerial god
medan tapetmarknaden tappade fart i Europa.

Resultatutveckling april-juni 2018:

Nettooms&ttningen steg med 0,2% till MEUR 174,7, j@mfoért med
MEUR 174,3 for april-juni 2017. Stdrre forséliningsvolymer och hégre
forsdljningspriser i lokalvaluta motverkades av en negativ
valutaeffekt. Forsaliningsvolymerna for filtrerings- och nonwoven-
produkter dkade ndgot medan tillvéxten for glasfiberfilt som
anvénds i golvtillédmpningar var starkare.

Jamférbar EBITDA fall fill MEUR 30,2 (MEUR 33,1), vilket motsvarar
17.3% (19.0%) av nettooms&ttningen. Bruttomarginalen for
produkter I&g pd samma nivd som for ett ar sedan, eftersom hogre
forsaljningspriser och en férbdttrad produktmix motverkades av de
hégre rdvarukostnaderna. Stérre volymer uppvagde inte fullt ut de
hogre fasta kostnaderna, som delvis avsdg expansionen av
verksamheten Filtration.

Resultatutveckling januari—juni 2018:

Nettoomsattningen minskade med 0,5% till MEUR 341,7, jGmfort
med MEUR 343,3 for perioden januari-juni 2017 eftersom storre
férsaljningsvolymer och hégre forsdljningspriser i lokal valuta, sarskilt
for Filtration, motverkades av en negativ valutaeffekt.

Jamférbar EBITDA fall fill MEUR 59,0 (MEUR 64,9), vilket motsvarar
17.3% (18,9%) av nettoomsdttningen. Minskningen beror delvis p&
en viss minskning av bruttomarginalen eftersom effekten av
forsaliningspriserna inte kunde uppvéga dkade rérliga och fasta
kostnader. Stérre volymer uppvagde inte fullt ut de hdgre fasta
kostnaderna, som delvis avsdg expansionen av verksamheten
Filtration.

EUR MILLION Q2/2018 Q1/2018
Net sales 174.7 167.0
Comparable EBITDA 30.2 28.7
Comparable EBITDA margin, % 17.3% 17.2%
Capital expenditure 12.6 6.7
Depreciation and amortization 10.5 10.5
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affirsomradet Industrial Solutions tillverkar ett stort antal produkter och material som

MEUR Nettoomséttning
ofta anvands i tillverknings- eller produktionsprocesser. De inbegriper produkter som 200.0
slipbaspapper, elektroteknisk isoleringspapper, releasepapper, tunnpapper, ' 1637 1625 1gcq 1587 1667 168.9
specialmassa och balansfoliepapper. | affarsomrddet ingar aven Arches konstnars- och 160,0
tryckpapper, som for med sig flera hundra ars tradition. 120.0
Marknadséversikt april-juni 2018: 80,0
Efterfrdgan var fortsatt stabil inom de flesta segment: 40,0
releasepapper, elekirotekniska isoleringspapper, slippapper samt 0.0
specialmassa. Den inhemska marknaden for bestrukna " 01 02 Q3 Q4 Q1 Q2
specialprodukter i Brasilien var ocksd fortsatt stabil. 17 17 17 17 18 18
Resultatutveckling april-uni 2018
Nettoomsd&ttningen steg med 3,9% till MEUR 168,92 jdmfort med MEUR MEUR  Jamforbar EBITDA och marginal
162,5 april-juni 2017. Tillvéxten berodde frémst p& hogre 300 20%

forsdljningspriser samt férbattrad produktmix inom hela 250
affarsomrddet. Den hér positiva utvecklingen motverkades delvis av 20,0 1%
minskade forsdljningsvolymer, sarskilt for afférsenheten Insulation dar 150 10%

leveranserna av specialmassa minskade pd grund av ett fillfalligt 100
produktionsproblem. ' 5%

Jamférbar EBITDA sjénk till MEUR 23,1 (MEUR 27.9), vilket motsvarar 20
0,0 0%

13,7% (17.2%) av nettoomsattningen. Hogre forsdliningspriser och en

forbattrad produktmix kompenserade for de hogre rorliga (1271 ?72 ?? ?;1 (1?; (135
kostnaderna. Mindre forsdliningsvolymer hade en negativ inverkan
pd resultatet.

Resultatutveckling januari—juni 2018
Nettooms&ttningen steg med 2,9% till MEUR 335,64 jdmfért med MEUR
326,2 januari—juni 2017. Tillvéxten berodde frdmst p& hégre
forsdljningspriser samt férbdttrad produktmix inom hela
affarsomrddet. Den positiva utvecklingen motverkades delvis av
minskade férsaljningsvolymer.

Jamférbar EBITDA sjénk fill MEUR 46,7 (MEUR 56,3), vilket motsvarar ~ Cpated
13,9% (17.3%) av nettoomsdattningen. Hogre forsdljiningspriser och en SpecialtieV

forbattrad produktmix uppvégde de hogre révaru- och

. . . . Abrasi
energikostnaderna. Mindre férsdljningsvolymer hade en negativ rasive
inverkan pdé resultatet. _
Insulation
Release
Liners
EUR MILLION Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017 2017
Net sales 168.9 166.7 158.7 155.9 162.5 640.8
Comparable EBITDA 23.1 23.6 253 26.8 27.9 108.5
Comparable EBITDA margin, % 13.7% 14.1% 16.0% 17.2% 17.2% 16.9%
Capital expenditure 11.8 10.8 15.6 5.1 6.6 n/a
Depreciation and amortization 8.4 8.4 8.5 9.1 9.4 n/a
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SPECIALTIES

Affdrsomrddet Specialties tillverkar material for livsmedels- och dryckesforpackningar,
laboratoriefilter och bioteknisk diagnostik, vattenfiltrering, tejpprodukter och
medicinska textilier. Det levererar ocksd material for filtrering av varm matolja och
myjolk, tryckpapper for klisterlappar och kuvert samt metalliserade etiketter.

Marknadséversikt april-juni 2018:

Efterfrdgan pd forpackningsrelaterade pergamentprodukter var
hoég, medan det rddde hérd konkurrens p& marknaden for
obestruket och bestruket papper samt for tepdsmaterial. Efterfrdgan
pd sévdl life science-produkter som medicinska produkter och
tejomaterial var god.

Resultatutveckling aprilHuni 2018:

Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 150,9 och var oférandrad frén
april-juni 2017 eftersom hdgre forsaljningspriser motverkades av
minskade férsdljningsvolymer. Férsdljningen ékade fér medicinska
samt laboratorie- och life science-produkter liksom for tejpprodukter
men minskade for material fill livsmedels- och dryckesférpackningar.
En ogynnsam valutaeffekt hade en negativ inverkan p&
nettooms&ttningen.

Jamfdrbar EBITDA uppgick till MEUR 10,2 (MEUR 14,7), vilket
motsvarar 6,8% (9,7%) av nettoomsdttningen. Resultatet pdverkades
negativt av minskade volymer och hdgre rorliga kostnader i
verksamheten for bestruket enkelsidigt papper. Utvecklingen for
ovriga verksamheter var stabil.

Resultatutveckling januari—juni 2018:

Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 296,8 och var oféréndrad frén
januari—juni 2017 eftersom hogre férsdliningspriser motverkades av
minskade férsdljningsvolymer. En ogynnsam valutaeffekt hade en
negativ inverkan p& nettoomsattningen.

Jamfoérbar EBITDA uppgick fill MEUR 22,2 (MEUR 32,2), vilket
motsvarar 7,5% (10,8%) av nettoomsdttningen. Resultatet pdverkades
i huvudsak negativt av minskade volymer och hogre rérliga
kostnader i verksamheten for bestruket enkelsidigt papper.
Utvecklingen foér dvriga verksamheter var stabil.

EUR MILLION Q2/2018 Q1/2018
Net sales 150.9 145.9
Comparable EBITDA 10.2 12.0
Comparable EBITDA margin, % 6.8% 8.2%
Capital expenditure 4.0 3.0
Depreciation and amortization 7.6 7.7
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktier ar noterade pd bdde Nasdaq Helsinki och Nasdaqg Stockholm. Alla aktier har en
rost och samma réstratt. Handelskoden éar AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm.

Den 30 juni 2018 uppgick Ahlsfrom-Munksjos aktiekapital till MEUR 85 och totalt antal aktier har sedan 1
april 2017 varit 96 438 573. Bolaget hade 11 787 aktiedgare per slutet av rapportperioden (11,526 den 31
december 2017), enligt Euroclear Finland Oy. Ahlstrom-Munksjés innehav av egna aktier upp gick till
sammanlagt 364 862 aktier, viket motsvarar cirka 0,4% av totalt antal aktier och réster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsinki Nasdaqg Stockholm

1-6/2018  1-6/2017* 1-6/2018 1-6/2017*

Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 15,48 17,80 162,40 170,90
Hégsta aktiekurs, EUR/SEK 20,10 20,49 197,40 199,50
Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 15,00 13,75 154,80 131,50
Borsvarde vid periodens slut,* MEUR 14872 1710,1 N/A N/A
Handelsvarde, EUR/SEK 80,8 97.5 103,4 129.4
Handelsvolym, aktier 4,8 59 0.6 08
Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 38 356 47 202 4 800 6 693

* Januari-mars 2017 enbart Munksjé Oyj
** Exklusive akfier som innehas av Ahlsfrom-Munksjo

Ahlstrom-Munksjos aktier handlas ocksé pd alternativa handelsplatser, som Cboe, Posit och Turquoise. Dessa
handelsplatser motsvarade cirka 36% av det totala handelsvérdet under rapportperioden (kdlla: Fidessa
Fragmentation Index).

ARSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjés Oyj:s arsstémma holls den 21 mars 2018. Arsstémman godkénde de finansiella
rapporterna for &r 2017 och befriade styrelsen och VD frdn ansvar fér rékenskapsdret 2017.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens forslag om en utdelning pd& 0,52 euro per aktie for rakenskapsdaret
som avslutades den 31 december 2017. Utdelningen betalas ut i tvéd omgdngar. Den férsta betalningen om
0,26 euro per aktie betalades ut den 3 april 2018. Den andra utbetalningen om 0,26 euro per aktie ska i
september 2018 utbetalas till aktiedgare som pd avstdmningsdagen fér betalningen &r registrerad i bolagets
aktfiedgarférteckning vilken fors av Euroclear Finland Oy eller i avst&mningsregistret som férs av Euroclear
Sweden AB, vilket fillsammans med utbetalningsdag ska beslutas av styrelsen under dess sammantrdde som
ar planerat till den 10 september 2018. Avstédmningsdag for betalningen ar dé den 12 september 2018 och
utbetalningsdag senast den 19 september 2018.

Arsstimman bekréftade att antalet styrelseledaméter ofdréndrat ska vara dtta. Peter Seligson, Elisabet
Salander Bjérklund, Alexander Ehrmrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka
Kaukonen och Pernilla Walfridsson valdes om. Valerie A. Mars valdes till ny ledamot av styrelsen. Styrelsens
ledamdter valdes for perioden fram till och med ndsta arsstdmma.

Arsstdimman beslutade enligt styrelsens férslag att vélja om KPMG Oy Ab till bolagets revisor. KPMG Oy Ab
har utsett auktoriserad revisor Anders Lundin till ansvarig revisor.

MANDAT ATT KOPA TILLBAKA EGNA AKTIER
Arsstémman gav styrelsen mandat att &terkdpa och dela ut bolagets egna aktier samt att acceptera dem
som sdkerhet i en eller flera omgdngar.
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Antalet aktier som ska aterkdpas eller accepteras som sdkerhet genom mandatet fér inte dverstiga

8 000 000 egna aktier i bolaget, beroende av villkoren i den finska aktiebolagslagen rérande det hdgsta
antal akter som fér dgas eller accepteras som sékerhet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan
aterkdpas eller accepteras som sékerhet i en eller flera omgdngar och i annan proportion &n den for
befintliga aktieinnehav hos bolagets aktiedgare. Aktierna ska aterkdpas genom offentlig handel till géllande
marknadspris genom obegrdnsad anvdndning av eget kapital.

Mandaten gdller till och med nésta rsstdmma men hdgst 18 (arton) ménader frén Arsstémman.

BESLUT SOM FATTATS AV STYRELSEN EFTER ARSSTAMMAN
P& styrelsens konstituerande mote, som holls direkt efter drsstémman, valdes Peter Seligson till ordférande
och Elisabet Salander Bjorklund till vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utség tva fasta utskott: revisionsutskottet och HR-utskottet. Medlemmarna i revisionsutskottet ér
Elisabet Salander Bjorklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen, Valerie A. Mars och
Pernilla Walfridsson.

Medlemmarna HR-utskottet &r Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Johannes Gullichsen och Peter
Seligson.

VALBEREDNINGEN

Ahlstrom-Munksjos tre stérsta registrerade aktiedgare, baserat pd innehavet per den 31 maj 2018,
nominerade féljande personer som sina representanter i Ahlsfrom-Munksjds valberedning:

e  Mikael Lilius (Ahlstrém Capital Oy)

e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB och Belgrano Inversiones Oy)

e Mikko Mursula (Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget limarinen)

Bolagets styrelseordférande, Peter Seligson, och Elisabet Salander Bjérklund, som styrelsen har nominerat,
ar &dven expertmedlemmar i valberedningen. Valberedningen valde Mikael Lilius fill ordférande fréin sina
medlemmar.

Valberedningen upprdattar forslag till arsstdmman avseende val och erséttning av styrelsemedlemmar
samt ersattning och medlemmair i styrelsens utskott och valberedningen.

PLANERADE DRIFTSTOPP 2018

De &rliga underhdlis- och s@songsstoppen, som i huvudsak sker under tredje och fiérde kvartalen véntas
genomféras i ungefdr samma omfattning som under 2017. Det arliga underhdlisstoppet vid
massaproduktionsanldggningen i Aspa i Sverige ar planerat fill det figrde kvartalet 2018 och kommer aft
pdverka jamforbar EBITDA med cirka MEUR 4.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjés verksamhet utsatts for risker till foljd av marknadslaget, det allmdnna ekonomiska l&get
och utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till féretagets verksamhet, férandringar i
omvdarlden, den globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om dessa risker
realiseras kan de ha en negativ inverkan pd Ahlstrom-Munksjos verksamhet och dess resultat samt pd
bolagets ekonomiska stalining.

De stérsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av efterfrdgan och
priset p& de produkter som sdljs, kosthaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga révarorna,
finansieringsrisken samt dvriga omvdarldsfaktorer och situationen pd finansmarknaden. Kostnaden pd viktiga
révaror som massa och titandioxid har fortsatt att 6ka och bolagets finansiella stalining kan pdverkas av dess
formdga och tidpunkt for att hoja férsaljiningspriserna i syfte att minska kostnadsékningarna.
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Ahlstrom-Munksjés huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénte- och valutarisker, likviditetsrisker och
kreditrisker. Koncernen &r exponerad for skattemdssiga risker till foljd av eventuella férandringari eller
tilldmpningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en foljd av pdgdende och framtida
skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera IGnder och ibland &r tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten.
Foretaget ar emellandt involverat i rattsliga &tgdrder, tvister, skadest@ndsansprdk och andra férfaranden.
Utgdngen av dessa kan inte forutses, men med hdnseende till all den information som finns tillg&nglig i
nuléget forvantas utgdngen inte pdverka bolagets finansiella stallning i nGgon betydande utstréckning.

Ahlstrom-Munksjé redogdr for risker och osdkerhetsfaktorer i affarsverksamheten och bolagets
risknantering p& www.ahlstrom-munksjo.com

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). JGmférbara siffror avser samma period féregdende dr, om inget annat anges. Rapporten
innehdller vissa framdtblickande uttalanden som dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning.
Uttalandena innehdller osékerhetsfaktorer och risker och &r dérmed féremdl fér férédndringar av det
allm&nna ekonomiska Idget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Styrelsen

OVRIG INFORMATION

Hans Sohlistrém, VD och koncernchef, tel. +358 10 8882520

Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tel +46 10 250 1029

Johan Lindh, Head of Investor Relations, + 46 (0)70 588 10 38

Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 (0)10 888 4731
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WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 26 juli 2018 kl. 13:00
EEST (12:00 EEST) p& Ahlstrom-Munksjos huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aaltos gatan 3 C, métesrum Antti).
Resultatet presenteras av Hans Sohlstrédm, VD och koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsell, Ekonomi- och
Finansdirektdr. Konferensen halls p& engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
http://gsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahistrommunksjo_2018_0726_qg2/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6574
Telefonnummer i Finland: +358 (0)? 7479 0361
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9105

Konferenskod: 2302806

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgénglig pd Ahlstrom-Munksjos webbsida senare samma dag.

FINANSIELL KALENDER

e Deldrsrapport januari-september 2018 30 oktober, 2018

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjé dr en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och héllbara
I6sningar till kunder 6ver hela varlden. | vart erbjudande finns dekorpapper, filtermaterial, releasepapper,
slipbaspapper, nonwovens, elekirotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, férpacknings- och
efikettmaterial, tejp, material fér medicinska dndamadl och diagnostikldsningar. Kombinerad omsattning ar
cirka EUR 2,2 miljarder och antalet medarbetare ar cirka é 000. Ahlstrom-Munksjos aktie dr noterad pé
Nasdagq i Helsingfors och Stockholm. Lds mer p& www.ahlstrom-munksjo.com.
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DELARSRAPPORT

Deldrsrapporten &r oreviderad.

RESULTATRAKNING

MEUR

APPENDIX: KONCERNENS

Q2/2018

Q2/2017

1-6/2018 1-6/2017

Nettooms&ttning 587.8 576,9 1160,2 8712 19599
Ovriga rérelseintékter 1,7 7.7 3,5 9.8 12,7
Summa rérelsens intakter 589,5 584,7 11637 881,1 1972,6
Rorelsens kostnader
Férandring av varulager och pdgdende arbeten 12,4 -5,3 28,1 -5,1 -6,4
Ravaror och fornédenheter -296,7 -268,5 -582,1 -406,1 -920,2
Ovriga externa kostnader -137.8 -137.8 -276.6 -213.4 -472,0
Personalkostnader -107,1 -109.1 -211,2 -162,4 -363,7
Avskrivningar och nedskrivningar 229.6 31,7 -59.3 44,4 -106,6
Summa rérelsens kostnader -558,8 -552,4 -1101,1 -831,4 -1868,9
Resultatandel i intresseféretag - 0,0 - 0.0 -0,2
Rorelseresultat 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5
Finansnetto 2.4 -9.1 -5,4 -12,8 -26,2
Resultat fére skatt 28,4 23,3 57,3 37.0 77,3
Skatter -6,3 -6,9 -14,0 -10,7 -10.8
Periodens resultat 221 16,4 43,3 26,3 66,5
Nettooms&ttning 576,9 11438 2232,6
Ovriga rérelseintakter 7.7 10,9 13,7
Summa rorelsens intdakter 584,7 11548 22464
Rorelsens kostnader
Forandring av varulager och pdgdende arbeten 5,7 8,7 7.5
Ravaror och fornédenheter -268,5 -525,9 -1 040,1
Ovriga externa kostnader -137.8 22711 -529.8
Personalkostnader -109.1 -216,0 -417.3
Avskrivningar och nedskrivningar -31.7 -64.3 -126,5
Summa rorelsens kostnader -541,4 -1068,6 -2106,2
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 -0,2
Rorelseresultat 43,3* 86,2* 140,0*
Finansnetto -9.1 -17.2 -30.4
Resultat fore skatt 344 69.3 109.6
Skatter -6,9 -17.6 -21,1
Periodens resultat 27,5* 51,7* 88,5*

* Vardering fill verkligt vérde av lagerjustering om MEUR 11 exkluderas frén ackumulerade siffror 2017,

eftersom detta redan ingdr i proformasiffrorna fér 2016.
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KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT

MEUR Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017

Periodens resultat 22,1 16,4 43,3 26,3 66,5

BSvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till

resultatrdkningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av

utléndska verksamheter -2.3 -36,7 -17.4 -35,0 -53,6

Sdkringar av nettoinvesteringar i utldndska

verksamheter -0,1 0.1 -0,1 0.1 0.1

Foéréndringar i verkligt varde pd kassaflddessdkr. 29 0,0 4,8 0,1 0.8

Foérandringar i verkligt varde pd kassaflddessdkr.

overfort till periodens resultat 2,1 0,6 1.8 1.1 -0,7

Poster som inte kommer att omklassificeras fill

resultatrdkningen

Aktuariella vinster och férluster 0,8 4,5 4,3 4,5 5,9

Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 0,0 2.0 0,4 2,1 1.7

Periodens totalresultat 19,7 -17,2 26,7 -5,3 17,2

Periodens resultat hanférligt till

Moderbolagets aktiedgare 21,4 16,1 42,4 26,0 65,9

Innehav utan best&émmande inflytande 0,6 0.3 0,9 0,3 0.6

Periodens totalresultat hénforligt till

Moderbolagets akfieGgare 19,1 17,4 25,8 5,5 16,8

Innehav utan bestémmande inflytande 0,6 0.2 0,9 0,2 0.4

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestéende akfier 96073711 96536031 96073711 73775255 84941326

Resultat per aktie, EUR 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78

Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 96 236 031 96 236 031 96130173

Resultat per aktie, EUR 0,28 0,54 0,91
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BALANSRAKNING

MEUR
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anl&éggningstillgdngar 828.5 848.8 841,7
Goodwill 428,2 436,8 4294
Ovriga immateriella tillgdngar 301,2 317.8 309.2
Andelariintresseféretag - 2,2 1.2
Andra investeringar 1,6 0,5 0,5
Andra anléggningstillg&ngar 6,9 12,1 7.1
Uppskjutna skattefordringar 1.7 15,9 15,1
Summa anléggningstillgangar 1568,1 16341 1604,2
Omsattningstillgangar
Varulager 323,9 273.1 282,3
Kundfordringar och évriga fordringar 302,2 291.,5 259.3
Aktuella skattefordringar 2,7 6.7 5.1
Likvida medel 187,1 2229 245,9
Summa omsattningstillgangar 815,9 794,2 792,6
SUMMA TILLGANGAR 2384,0 24283 2396,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10141 1018,7 1038,0
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 531,4 566,9 542,3
Ovriga langfristiga skulder 0.7 0.8 0.5
Férpliktelser avseende ersattningar fill anstélida 92,8 102,0 98,1
Uppskjutna skatteskulder 92,2 125.4 105,5
Ovriga avsattningar 15,5 16,4 17,7
Summa langfristiga skulder 732,7 811,46 7641
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 77,9 76,3 789
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 541.,8 508,5 502,9
Aktuella skatteskulder 11,0 11,1 4,1
Ovriga avsattningar 6.5 2,2 8,8
Summa kortfristiga skulder 637,2 598.0 594.6
Summa skulder 1369,9 1409,6 1358,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 384,0 2428,3 23968
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omréakningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt fill moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflyfande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 2 3 4 5 [ 4 8 9

Ingdende eget kapital 1 januari 2017 15,0 2541 3844 -3 -9,9  -206,8 433,7 40 4377
Periodens resultat - - - - - 26,0 26,0 0,3 26,3
Ovrigt totalresultat - - 0,5 0,0 34,8 2,8 31,5 0,1 31,6
Periodens totalresultat . . 0,5 0,0 -34,8 28,8 -5,5 0,2 -5,3
Direktemission (samgd&ende) 70,0 311,8 - - - 2508 632,6 46 637,
Férandringar i egna aktier - - - 5,6 - - 5,6 - 5,6
Kapitaldterbaringar och dividender - 44,8 - - - - 448 0,4 -45,2
Aktiebaserade incitamentsprogram

for anstdllda - - - 2,4 - -2,3 0,1 - 0,1
Utgdende eget kapital 30 juni 2017 85,0 521,1 3849  -63  -44,7 70,5 10104 83 10187

Utgdende eget kapital 31 december

2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 111,7 10291 8,9 1038,0
Omklassificering enligt IFRS 9 - - - - - 1.6 1.6 - 1.6
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 85,0 5176 3845  -63 -63,3 1101 10275 89 10365
Periodens resultat - - - - - 42,4 42,4 0,9 43,3
Ovrigt totalresultat _ _ 23 _ -17.5 3,3 -16,6 0,0 -16,6
Periodens totalresultat R - -2,3 - -17,5 45,7 25,8 0,9 26,7
Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 0,3 -50,4
Aktiebaserade incitamentsprogram

for anstdllda - - - - - 1,2 1,2 - 1,2
Utgaende eget kapital 30 juni 2018 85,0 517,6 382, -63 -80,8 1070 10045 95 1014,
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KASSAFLODESANALYS

MEUR Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 22,1 16,4 43,3 26,3 66,5
Justeringar, totalt 37.3 45,6 76,8 65,8 138.3
Férandringar i nettordrelsekapital -24,2 10,2 -68,1 0,5 25,2
Férandring i avsattningar 0,9 -2,0 -2,7 -1,2 9.5
Finansnetto -8,8 -10,9 -12,7 -13,6 -17.3
Skattebetalningar / -&terbdaringar 0,2 -17.9 -4,0 -19.9 -35.6
Nettokassafldde fran den Idpande verksamheten 27,5 41,2 32,7 57,7 186,5

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgdngar -31.4 -15,4 -57.1 -26,5 -84,6
Ovriga investeringsaktiviteter 0.5 -0.4 0.5 -0,4 4,8
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -31,0 -15,8 -56,6 -26,9 -79.7

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning och &vrigt -25,0 -5,6 -25,3 -26,4 -48,5
Ranta for hybrididnet - -6,9 - -6,9 -6,9
Aterkép av hybridldn - -100,0 - -100,0 -100,0
Forandringar i 1&n och évrig finansieringsverksamhet -8,0 1317 -5,3 123.3 97.5
Forsalining / aterkdp av egna aktier - -5,6 - -5,6 -5,6
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -32,9 13,4 -30,6 -15,8 -63,6
Forandring av likvida medel -36,4 38,9 -54,5 15,1 43,2
Likvida medel i bérjan av perioden 2249 121,9 2459 146,0 146,0
Likvida medel frdn fusionen - 66,6 - 66,6 66,6
Omrakningsdifferenser i likvida medel -1,3 -4,5 -4,3 -4,8 9.9
Likvida medel vid periodens utgang 1871 222,9 1871 222,9 245,9
Nettokassafldde frdn den I6pande verksamheten 41,2 84,1 212,9

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, i
enlighet med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en féljd ddrav kan summan av individuella siffror
avvika frédn den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De
tilldmpade redovisningsprinciperna kvarstar oféréndrade j@mfort med drsredovisningen 2017 for Ahlstrom-
Munksj6, med undantang for effekterna av de nya filldimpade standarderna frdn 1 Januari 2018.

IFRS 15 Intdkter fran kontrakt med kunder

Koncernen har antagit den nya standarden IFRS 15 Intéktsredovisning frén kontrakt med kunder per den 1
januari 2018. IFRS 15 ersatter den gamla végledningen om intdkisredovisning, ddribland IAS 18 intdkter, |AS
11 Entreprenadavtal och tilhérande tolkningar. IFRS 15 faststdller en omfattande femstegsmodell fér féretag
att anvdnda vid redovisning av intakter hanférliga till kundkontrakt. Grundprincipen enligh IFRS 15 dr att ett
foretag redovisar en intakt ndr de uppfyllt sina prestationsdtaganden genom att 6verféra en utlovad vara
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eller tjanst fill kunden. Det belopp som redovisas som intékt ar det belopp som féretaget tidigare har férdelat
till det aktuella prestationsdtagandet. Enligt IFRS 15 redovisar ett féretag intdkter ndr ett prestationsdtagande
ar uppfyllt. Det vill sadga ndr kunden erhdllit kontroll 6ver den sdlda varan eller tjiansten.

Koncernen levererar varor fill kunden dér varje vara som fillhandahdlls kunden skiljer sig &t frdn 6vriga
varor. En typisk vara kan bestd utav ett paket med pappersark, en pappersrulle eller en kub av massa.
Koncernen tillhandahdller inte fjanster. Forsdlining av varor ér koncernens enda intdktsstrom och bestdr utav
foliande affarsomrdden: Décor, Filtration and Performance, Industrial Solutions och Specialties. Ett normalt
kontrakt med en kund bestdr av en inkdpsorder och orderbekraftelse, viket innefattar allmanna villkkor for
affaren. JGmfort med tidigare redovisningsstandard innebdr den nya standarden ingen foradndring i
identfifiering och redovisning av varor inom Ahlstrom-Munksjo. IntGkter redovisas vid tidpunkten nér konfroll av
varan har forts dver fill kunden.

Koncernen har antagit den nya standarden enligt den fullst&ndiga refrospektiva metoden. Koncernen
genomférde under 2017 en beddmning av konsekvenserna av IFRS 15 och fann att det inte fanns nagra
vasentliga redovisningsférandringar jamfort med tidigare praxis och dérmed pdverkades heller inte de
finansiella rapporterna.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen har den 1 januari 2018 antagit den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument, som ersatter
IAS 39 Finansiella Instrument: redovisning och vardering. Den nya standarden behandlar klassificering,
vardering och borttagande frdn balansrdkningen av finansiella tilgéngar och finansiella skulder, infér nya
bestammelser for sdkringsredovisning och en ny nedskrivningsmodell fér finansiella tilgéngar. Effekten av
inférandet av IFRS 9 &r beskrivet nedan.

Enligt IFRS 9 &r klassificeringen och varderingen av finansiella tillgdngar baserade pd kassaflodets karaktdr
och afférsmodellen de forvaltas i. Koncernen har kategoriserat sina finansiella tillgdngar i finansiella
tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde, fill verkligt vérde via resultatrékningen och fill verkligt vérde via
6vrigt totalresultat. Omklassificeringen har inte haft nGgon effekt pd det egna kapitalet.

Klassificering av finansiella tillgangar enligt IFRS 9:

Klassificering enligt IAS 39 Klassificering enligt IFRS 9
Kundfordringar och andra fordringar L&n och fordringar Upplupet ankaffningsvarde

Finansiella tillgdngar tillgéngliga for Verkligt varde via resultatrékningen (eller
Ovriga investeringar férsaljning Ovrigt totalresultat)

Derivat som sakringsinstrument (fill Verkligt varde via 6vrigt fotalresultat
Sakringsredovisade derivat verkligt varde i dvrigt totalresultat) (FVOCI)
Icke s&kringsredovisade derivat Verkligt varde via resultatrdkningen Verkligt varde via resultatrékningen (FVPL)

De nya bestGmmelserna i IFRS 9 fér sGkringsredovisning ar mer anpassade fill vanliga
risknanteringsmetoder och tilldter kvittning. Koncernen tillémpar de nya kraven pd sdkringsredovisning
framatriktat. Koncernen sékrar valutaflédena pd basis av nettoexponeringen. Kassaflodessakringar tillémpas
mot det férvdntade nettokassaflddet som bestdr av relaterade forsaliningar och inkdp i samma valuta. De
nya reglerna fér IFRSY for sakringsredovisning hade ingen effekt pd rapporteringen for perioden.

Enligt IFRS 9 &r nedskrivningsbehovet av finansiella tillgdngar baserat p& metoden som bygger p&
forvantade kreditférluster. Nedskrivningen baseras pd framdatblickande information samt tidigare
erfarenheter och nuvarande férvantningar. Koncernen uppskattar kreditrisken for finansiella tillgéngar,
huvudsakligen kundfordringar, varderade fill upplupet anskaffningsvéarde vid slutet av varje
rapporteringsperiod.

Koncernen fillampar det férenklade tilvagagdngssattet att beddéma kreditrisken. Férlusten mats enligt
uppskattningen for de forvéntade forlusternas livsldngd, vilka redovisas baserat pd dlderskategorier for
kundfordringar. Koncernen har en historisk 1&g nivd av realiserade kreditforluster for kundfordringar och
koncernen har ocksd ett kreditforsékringsprogram pd plats. P& grund av den nya kreditférlustmodellen har
koncernen gjort en justering av -1,6 miljoner euro i balanserade vinstmedel och kundfordringar fill den
ingdende balansen den 1 januari 2018. J&amférelsetalen fér 2017 raknas inte om.

AHLSTROM
25 HALVSARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018 MUNKSJO



IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tr&der i kraft den 1 januari 2019. Den nya standarden pdverkar frémst redovisningen hos
leasingtagare och resulterar i att ndstan samtliga leasingavtal kommer att redovisas i balansrékningen. Den
nya standarden avlégsnar nuvarande skillnad mellan operativa och finansiella leasingavtal samt férmediar
ratten att kontrollera anvandningen av den identifierade tillgdngen fér en given tid i utbyte mot finansiell
ers&ttning fr majoriteten av Ahlstrom-Munksjé s leasingavtal. Aven resultatrékningen pdverkas d& den
totala kostnaden vanligtvis &r hdgre under de tidigare &ren av eft leasingavtal och ldgre under de senare
dren. Dessutom kommer delar av rérelsekostnaden att ersdttas med rdntekostnader och avskrivningar, vilket
leder till att nyckeltal sésom EBITDA férdndras. En frivillig Iattnadsregel foreligger for korfristiga leasingavtal
samt for leasingobjekt uppgdende till Idga vérden.

Ahlstrom-Munksjo har utfort en forsta preliminér konsekvensbeddmning utifrén identifierade befintliga
kontrakt vid utgédngen av det forsta kvartalet 2018. Enligt denna beddmning skulle implementationen av IFRS
16 ha inneburit en dkning av materiella anldggningstillgdngar i balansrékningen per den 30 juni 2018 med
ungefdr 42 MEUR. | koncernens resultatrékning minskar rérelsekostnaden samtidigt som avskrivningar och
rantekostnader 6kar dé leasingkostnaden inte Iangre klassificeras som en rérelsekostnad. Detta bidrar till en
forbattring av EBITDA. Koncernen kommer att fortsétta med implementeringen av IFRS 16 samt att ytterligare
specificera den exakta pdverkan av denna féréndring.

Ahlstrom-Munksjé forvantas anta IFRS 16 den 1 januari 2019 genom en férenklad metod (modifierad
retrospektiv metod) dar jamférelsesiffror inte kommer atft réknas om. Koncernen réknar med att utnyttja
ovriga tillgangliga lattnader i stérsta mojliga utstrackning, vilket inkluderar uteslutandet av leasingvtal med
kortare 16ptid &n 12 mé&nader samt leasingobjekt uppgdende till Idga varden.

Derivatinstrument
Vid utgdngen av andra kvartalet var det verkliga vérdet -3,0 miljoner euro pd valutainstrument och -0,1
milioner euro pd rdnteinstrument. Hierarkinivén pd det verkliga vardet fér derivatinstrument ér 2.

Segmentinformation

Q2/2018 Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017
NETTOOMSATINING, MEUR
Decor 101,8 99.8 94,2 90,5 98,2
Filtration and Performance 174,7 167.0 159.9 162,0 174,3
Industrial Solutions 168,9 166,7 158,7 155,9 162,5
Specialties 150,9 145,9 138.,9 138.3 1511
Ovrigt och elimineringar -8,5 -6,9 -4,7 -5,1 9,2
Koncernen 587,8 572,4 5471 541,6 576,9
JAMFORBAR EBITDA, MEUR
Decor 8.9 6,3 8.6 5.8 8.1
Filtration and Performance 30,2 28,7 24,6 31,1 33,1
Industrial Solutions 23,1 23,6 25,3 26,8 27.9
Specialties 10,2 12,0 10,2 10,4 14,7
Ovrigt och elimineringar -5.3 -3.9 -5.7 -3.7 -6.4
Koncernen 67,1 66,7 63,1 704 77.4
JAMFORBAR EBITDA margin, %
Decor 8.7 6,3 9.2 6.4 8.3
Filtration and Performance 17.3 17.2 15,4 19.2 19.0
Industrial Solutions 13,7 14,1 16,0 17.2 17.2
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Specialties 6,8 8,2 7.3 7.5 9.7
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 11.4 11,7 11,5 13,0 134
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Nettoomséttning uppdelat pa geografiska omraden

MEUR Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017
Europa 339,3 3254 684,1 535,3 1161,3
Amerika 142,0 151,2 273,9 193,5 459,3
Asien 97,2 93,0 182,2 128,4 304,5
Ovriga varlden 9,3 7.4 20,0 14,0 34,8
Totalt 587.8 576.9 1160,2 871,2 1959.9

Férédndringar i materiella anlédggningstillgangar

MEUR 1-6/2018 1-6/2017 2017
Planenligt restvarde 1 januari 841,7 421,1 4211
Samgdende - 458,5 448,9
Investeringar 45,8 24,8 88,0
Avyttringar och utrangeringar -0,1 -0,1 -2,6
Avskrivningar -48,5 -37.8 -88.3
Omrakningsdifferenser och annat -10,4 -17.,7 -25,4
Planenligt restvarde vid periodens slut 828,5 848.8 841,7
Forpliktelser

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

MEUR

Stallda sakerheter:

Panter 1.7 1.8
Eventualférpliktelser:

Garantiférbindelser och dtaganden utfardade fér koncernbolags rdkning 62,1 68,6
InvesteringsGtaganden 7.9 10,3
Ovriga garantiférbindelser och dtaganden 4,0 53

FRAMTIDA BETALNINGSATAGANDE FOR OPERATIONELLA
LEASINGKONTRAKT

MEUR

Kortfristig andel 11,5 11,3
L&ngfristig andel 32,8 28,6
Summa 44,2 39.9

Jamférelsesiffra for dtaganden presenteras ej dé sddan data saknas.

Nyckeltal
Ar 2017 var ett férvandlingens ar fr Ahlstrom-Munksjé. Ahlstrom och Munksjé gick samman den 1 april 2017
och skapade en global ledare inom innovativa och hdllbara fiberbaserade material. Med tanke p&
omfattningen av samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjo, effekten av det sammanslagna bolagets
resultat och finansiella stallning och eftersom Munksjé ar redovisande férvarvare, ger fristdende historisk
information om Munksjo inte vara investerare en rimlig grund for jamforelser av rorelseresultat eller historisk
finansiell stalining.

Darfér presenterar vi vissa nyckeltal for féretagets utveckling pd proformabasis for att visa effekten av
samgdendet och refinansiering som om dessa transaktioner hade skett vid eft tidigare datum. J&mférbara
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nyckeltal fér kapitalstrukturen presenteras pd proformabasis per datum fér samgdendet eftersom historiska
balansr&kningsuppgifter enbart innehdller information om Munksjé och inte utgdr en grund fér jamforelser
efter samgdendet. Nyckeltalen proforma presenteras endast som illustration och handlar om en hypotetisk
situation. Darfér representerar de inte bolagets faktiska historiska rérelseresultat eftersom sédana historiska
data bestdr av fristdende information for enbart Munksjo. For en utférlig grund for upprattande och
upplysningar om noter for ytterligare oreviderad proformainformation se vért bérsmeddelande frén den 15
maj 2017 som finns p& var webbplats pd& www.ahlstrom-munksjo.com.

Vissa nyckeltal ar inte nyckeltal som definieras eller anges enligt IFRS och de anses darfér vara alternativa
resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som tilléiggsinformation till de nyckeltal som
presenteras i koncernredovisningen som upprattas enligt IFRS. Bolaget anser att de alternativa
resultatmdatten ger betydelsefull tilldggsinformation om Ahlstrom-Munksjés rorelseresultat, finansiella stallning
och kassafldden och de anvdnds i stor utstrdckning av analytiker, investerare och andra parter samt ger
filldggsinformation vid analys av resultat och kapitalstruktur.

Alternativa resultatmatt bor inte beddmas enskilt eller som ersattning for de nyckeltal som presenteras i
véra reviderade finansiella rapporter enligt IFRS. Foretag berdknar inte alternativa resultatmatt pd ett
enhetligt satt och darfor kanske Ahlstrom—-Munksjos alternativa resultatmatt inte &r jdmférbara med matt
med likartade beteckningar som presenteras av andra féretag.

Alternativa resultatmatt och nyckeltal proforma ér oreviderade.

KONCERNENS NYCKELTAL

Q2/2018 Q2/2017 1-6/2018 1-6/2017

EBITDA-marginal, % 10,3 1.1 10,5 10,8 10,7
Rérelsemarginal, % 5,2 5.6 5,4 5,7 5.3
Jamférbar avkastning pd

sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 8,9 1.3 9.9
Sysselsatt kapital, genomsnitt for 12 ménader, MEUR 16461 979.0 1 436,4
Eget kapital, MEUR 1014,1 1018,7 1014,1 1018,7 1038,0
R&ntebdrande nettoskuld, MEUR 4222 420,3 4222 420,3 3753
Skuldsattningsgrad, % 41,6 41,3 41,6 41,3 36,2
Soliditet, % 42,5 42,0 42,5 42,0 43,3
Nettoskuld/EBITDA, jamférbar, rullande 12 mé&nader 1,6 2.3 1,5
Resultat per aktie, EUR (fére och efter utspddning) 0,22 0,17 0,44 0,35 0,78
Jamforbar nettoresultat, MEUR 28,8 29,9 55,1 46,9 104,7
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,28 0,26 0,53 0,55 1,09
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten per aktie,

EUR 0.29 0.43 0,34 0,78 2,20
Eget kapital per aktie, EUR 10,5 10,5 10,5 10,5 10,7
Antal utestéende akfier i slutet av perioden 96073711 96073711 96073711 96073711 96073711
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 96073711 96536031 96073711 73775255 84941 326
Investeringar, MEUR 31,4 15,4 57,1 26,5 84,6
Medeltal anstéllda, FTE 5900 5903 5897 4327 5109
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Avstédmning av vissa resultatmatt

AVSTAMNING AV JAMFORBAR EBITDA MOT

RORELSERESULTAT, MEUR

Q2/2018 1-6/2018

Jamforbar EBITDA 67,1 774 133,8 156,8 2904

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster som historiskt

redovisats i EBITDA - - - -5,4 -1,2

Uppkomna transaktionskostnader -5,5 -2,9 -8.3 4,2 -11,7

Vinst vid avyttring av verksamhet - 0,7 - -5,0 -5,0

Ovrigt -1,3 -0.2 3,5 0,1 -5,9

Summa jamfoérelsestérande poster -6,8 -2,4 -11,8 -6,3 -23,8

Avskrivningar -29.6 -31,7 -59.3 -64,4 -126.5

Rérelseresultat proforma 30,7 43,3 62,7 86,2 140,0

Rorelseresultat fér det sammanslagna féretaget

fére fusionen och fusionsrelaterade poster - -11,1 - -36.5 -36,5

Rorelseresultat 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5

AVSTAMNING AV JAMFORBART RORELSERESULTAT

E)SKLUSIVE FUSIONSRELATERADE POSTER MOT

RORELSERESULTAT, MEUR Q2/2018 1-6/2018

Jamforbart rérelseresultat exklusive

fusionsrelaterade poster 45,2 53,7 89,7 108,2 195,2

Avskrivningar avseende forvary 1) -7,7 -8,0 -15,3 -15.7 -31.4

Jamforbart rérelseresultat 37,5 45,7 74,5 92,5 163,8

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster som historiskt

redovisafs i rorelseresultatet - - - -5,4 -1,2

Transaktions- och integrationskostnader -5,5 -2,9 -8,3 4,2 -11,7

Vinst vid avyttring av verksamhet - 0.7 - -5,0 -5,0

Ovrigt -1,3 -0,2 -3,5 -0,1 -5,9

Summa jamforelsestorande poster -6,8 -2,4 -11.8 -6,3 -23,8

Rorelseresultat proforma 30,7 43,3 62,7 86,2 140,0

Rorelseresultat fér det sammanslagna féretaget

fére fusionen och fusionsrelaterade poster - -11,1 - -36.5 -36,5

Rorelseresultat 30,7 32,3 62,7 49,7 103,5

1) Avskrivningar avseende forvarv av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahlstrom i april 2017.
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BERAKNING AV NYCKELTAL

Definitioner

Skal for att anvdnda nyckeltalet

Rorelseresultat

Nettoresultat fore skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rérelseresultat/nettoomsattning

Rorelseresultat visar resultat som genereras av
den I6pande verksamheten.

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomsdattning

EBITDA anvdénds for att méta koncernens
resultat.

EBITDA-marginal dr ett nyckeltal som anvdands till
véra langsiktiga finansiella mal.

Jamférbar EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestérande poster

Jamforbar EBITDA-marginal, %

Jamfodrbar EBITDA/nettoomséttning

Jamforbart rérelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster.

Jamforbart rérelseresultatmarginal, %

Jamfdrbart rérelseresultat / nettoomséttning

Jamférbart
rorelseresultat exklusive
avskrivningar hanférliga till férvarv

Rorelseresultat exklusive avkrivningar hanférliga il
férvarv

Avskrivningar hanférliga till férvérv &r avskrivningar for
justeringar av verkligt vérde avseende forvarv av
verksamheten Label and Processing 2013 och

av Ahlstrom i april 2017.

Jamforbart resultat per
aktie exklusive
avskrivningar hanférliga till férvarv

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
exklusive jamforelsestdrande poster och avskrivningar
hanforliga till forvarv/viktat genomsnittligt antal
utestdende aktier

Jamférelsestérande
poster

Véasentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten,
som vinster och forluster vid avyttringar av
verksamheter, direkta transaktionskostnader
hanférliga till rérelseférvéary, kostnader fér avveckling
av verksamheter och omstruktureringar,
engangsposter till foljd av férdelning av kdpeskilling,
t.ex. justeringar av verkligt vérde pd& varulager,
ersattning hanforlig till miljdskador till féljd av
ovdantade eller sdllsynta hdndelser och andra poster,
ddribland viten (t.ex. viten vid skatterevision) eller
andra liknande foreskrivna betalningar.

Jamfdrbar EBITDA, jdmférbar EBITDA-marginal,
jamférbart rérelseresultat exklusive avskrivningar
hanférliga till férvarv och jdmférbart resultat per
aktie exklusive avskrivhingar h&nférliga till
foérvarv presenteras utéver EBITDA och
rorelseresultat for att avspegla det
underliggande verksamhetsresultatet och for att
forbattra jamférbarheten mellan perioder.
Ahlstrom-Munksjoé anser att dessa jamforbara
resultatmatt ger meningsfull kompletterande
information genom att exkludera poster utanfér
den ordinarie verksamheten, ddéribland
tillhérande avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar, vilket minskar
jamférbarheten mellan perioder.

Resultat per aktie fére
utspddning, EUR

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
/ viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Sysselsatt kapital

Eget kapital och skulder

Jamférbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %

Jamforbar rorelseresultat (for de senaste tolv
manaderna)/ sysselsatt kapital (genomsnitt fér den
senaste tolvmd&nadersperioden)

Nettoskuld

Lang- och kortfristiga I&n minus likvida medel

Nettoskuld &r en indikator nér det gdller att
mdata koncernens externa skuldfinansiering.

Skuldsattningsgrad, %

Nettoskuld/summa eget kapital

Ahlstrom-Munksjé anser att skuldséttningsgraden
hjdlper oss att visa nivan for finansiell risk och
den &r ett anvandbart métt for
féretagsledningen fér dvervakning av nivén av
koncernens skuldsattning. Skuldsattningsgrad ar
ocksd ett av vara matt fér Idngsiktiga finansiella
mal.

Soliditet, %

Summa eget kapital/Summa tillgdngar

Ahlstrom-Munksjé anser att soliditet hjalper till
att visa nivan for finansiell risk och att det ar ett
anvandbart matt fér féretagsledningen nér den
Svervakar nivén fér koncernens kapital som
anvdands i verksamheten.

Nettoskuld/EBITDA, jamfoérbar, rullande 12
madnader

Nettoskuld / jdmférbar EBITDA (fér de senaste tolv
manaderna)
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Definitioner al fo da nyckeltalet

Jamfoérbar neftoresultat Periodens resultat exklusive jamforelsestérande poster

Jamforbar periodens resultat / viktat

genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare /
antal utestdende aktier per periodens slut

Ink&p av materiella anldggningstillgéngar och
Investeringar immateriella anl&éggningstillgdngar s& som de
redovisas i kassaflédesanalysen.

Jamforbart resultat per aktie, EUR

Eget kapital per aktie, EUR

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehov.

Kassafldde fran den I6pande Nettokassafléde frén den Idpande verksamheten /
verksamheten per aktie, EUR viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier
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