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Munksj6 Oyj - Samgaendets forsta fas slutford, stabil utveckling i verksamheten

Munksjé Oyj ar resultatet av en sammanslagning av svenska Munksjo AB och finska Ahlstroms affdrsomrade Label
and Processing. 1 tilldgg till det finansiella resultatet fOr rapporteringsperioden januari-juni 2013, innehaller
rapporten for illustrativa &ndamal finansiell pro forma-information avseende samgéaendet. Tilldggsinformation om
hur pro forma-informationen sammanstillts finns beskrivet i noterna till delarsrapporten under rubriken
"Affarskombinationen”.

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2012 om inte annat anges. Denna deldrsrapport dr oreviderad.
Delarsrapporten publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

Centralt for rapporteringsperioden januari-juni 2013

I slutet av maj slutférdes den forsta fasen av Munksjo AB:s och Ahlstroms affadrsomrade Label and Processings
samgaende och Munksj6 Oyj inledde sin verksamhet.

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier pa Helsingforsborsen inleddes i borjan av juni.

Nettoomsattningen ckade och uppgick till MEUR 362,5 (301,7) frimst som ett resultat av samgaendet och en
positiv volymutveckling.

Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 28,0 (23,4).

Justerat for poster av engangskaraktdr uppgick rorelseresultatet till MEUR 13,3 (11,2) dessa var huvudsakligen
kostnader for samgaendet och uppgick till MEUR 30,6 (2,6). Rorelseresultatet uppgick till MEUR -17,3 (8,6).

Resultatet per aktie uppgick till EUR -1,4 (0,0).

Den rédntebdrande nettoskulden uppgick i slutet av rapporteringsperioden till MEUR 268,2 (249,7) vilket
motsvarar en skuldsattningsgrad pa 68,9% (119,9%).

Centralt for det andra kvartalet 2013

Nettoomsattningen ¢kade och uppgick till MEUR 208,0 (154,1) framst som ett resultat av slutférandet av den
forsta fasen av samgaendet.

Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 16,5 (11,4).

Justerat for poster av engangskaraktdr uppgick rorelseresultatet till MEUR 8,3 (5,2). Poster av engangskaraktir
var framst relaterade till kostnader for samgéendet och uppgick till MEUR 27,6 (2,3). Rorelseresultatet uppgick
till MEUR -19,3 (2,9).

Resultatet per aktie uppgick till EUR -1,0 (0,0).

Nyckeltal
Apr-jun Jan-jun
2013 2013

Nettoomsaéttning 208,0 154,1 362,5 301,7 607,1
EBITDA (just*) 16,5 11,4 28,0 23,4 42,3
EBITDA-marginal, % (just*) 8,0 7,4 7,7 7,8 7,0
Rorelseresultat -19,3 2,9 -17,3 8,6 7,5
Rorelsemarginal, % -9,3 1,9 -4,8 2,9 1,2
Rorelseresultat (just*) 8,3 5,2 13,3 11,2 16,9
Rorelsemarginal, % (just*) 4,0 3,3 3,7 3,7 2,8
Periodens resultat -22,0 0,0 -23,9 0,9 -10,4
Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0 -1,4 0,0 -0,9
Rantebarande nettoskuld 268,2 249,7 268,2 2497 217,3

* justerat for poster av engéngskaraktar
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M Munksjo’s verkstillande direktsr och koncernchef Jan Astrom

"Munksjo Oyj, ett av védrldens ledande specialpappersbolag, bildades i slutet av maj genom ett samgaende mellan
Munksjoé AB och Ahlstroms specialpappersverksamhet. Efter minga manaders forberedelsearbete och med en
grundlig process med EU-kommissionens konkurrensmyndighet, skedde sammanslagningen utan nagra problem
eller 6verraskningar. Den efterféljande borsnoteringen av Munks;jo Oyj pa Helsingforsborsen genomfordes planenligt
den 7 juni.

Integrationsarbetet har nu tagit fart och ett intensivt arbete pagar just nu runt om i koncernen for att leverera de
utlovade synergierna. De totala arliga synergierna uppgar till MEUR 20-25 och sextio procent av den totala
synerginivan forviantas uppnas efter de forsta tolv manaderna. Den slutliga synerginivan forvantas uppnas efter 36
manader.

Den sista delen av transaktionen, dir Ahlstroms brasilianska specialpappersverksamhet kombineras med Munks;jo,
kommer att ske under det andra halvaret 2013. I samband med slutférandet av den fdrsta delen av samgaendet
genomforde Munksjo en omfinansiering av sina externa 1an, och som ett resultat av detta har det nya bolaget en
stabil finansiering pd marknadsmassiga villkor.

Den nya ledningsgruppen f6r Munksjo dr komplett och formellt utsedd av féretagets styrelse. Jag ser fram emot att
arbeta med min nya engagerade, resultatfokuserade och erfarna ledningsgrupp, som nu inlett sitt arbete.

I ett svart och utmanande marknadslage pé vara huvudmarknader, med betoning pa Europa, har det nya Munks;jo
flyttat fram sina positioner. For affirsomradena Decor och Industrial Applications har vi levererat tvasiffriga
justerade EBITDA-marginaler. Detta har framst uppnéatts genom fortsatt ckande volymer och bibehéllna stabila
priser pa vara slutprodukter, samt att vi skapat en konkurrenskraftig kostnadsbas. For affirsomradet Graphics and
Packaging utarbetas for tillféllet ett atgdrdsprogram for att forbattra 16nsamheten. Programmet kommer att lanseras
under det tredje kvartalet. Var malséttning dr att vasentligt hoja affarsomradets 16nsamhetsniva i enlighet med de
av bolaget kommunicerade finansiella malen.”

M Framtidsutsikter for 2013

Marknadsutvecklingen och efterfrigan av Munksjos produkter inom Release Liners och Graphics and Packaging
férvantas vara fortsatt utmanande under resten av aret. Resultatet i det tredje kvartalet paverkas av semesterstopp
under vilka planerade underhallsaktiviteter utfors. Semesterstoppen vid produktionsenheterna éar till sin omfattning
som féregdende ar. Resultatet for det andra halvaret kommer att paverkas av poster av engdngskaraktar som hénfor
sig till aktiviteter for uppndendet av synergierna samt atgdrdsprogrammet for affirsomradet Graphics and
Packaging.

M Video- och telefonkonferens

En kombinerad press-, video- och telefonkonferens for investerare, analytiker och media kommer att hallas i
samband med publiceringen av rapporten 22 august 2013, klockan 10.00 CET (klockan 11.00 EET) i restaurant Savoy,
rum Salikabinetti (S6dra Esplanaden 14, 7 vaningen i Helsingfors). Rapporten kommer att presenteras av Jan Astrom,
koncernchef och CEO. Motet kommer att hallas pa engelska.

Telefon- och videokonferensen kan ses pa Internet och en on-demand version av videokonferensen kommer att
finnas tillgdnlig pd hemsidan, www.munksjo.com senare samma dag. FOr att lyssna in pa telefonkonferensen
vénligen ring in p4 nedanstdende nummer 5-10 minuter innan presskonferensen startar.

Video- och telefonkonferensnummer:
Fran Finland: +358 (0)9 2313 9201

Fran Sverige: +46 (0)8 5052 0110

Fran USA: +1 334 323 6201

Fran Storbritannien: +44 (0)20 7162 0077
Konferens ID: 934525

Lank till videokonferensen
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M En global marknadsledare inom specialpapper tar form - Munksjo AB och Ahlstroms
affirsomrade Label and Processing gar samman

Den 28 augusti 2012 ingick Munksjo Oyj, Munksjé AB, EQT och Ahlstrom Oyj ett avtal med avsikten att bilda en
varldsledande tillverkare av specialpapper genom att kombinera Munksjoé AB och Ahlstroms affdrsomrade Label and
Processing i Europa (LP Europe) och Brasilien (Coated Specialties). Det nya bolagets sammanlagda omséttning for
2012 var EUR 1,2 miljarder, cirka 3 000 anstéllda, 15 produktionsanldggningar i Europa, Brasilien och Kina samt en
varldsomspannande forsiljningsorganisation.

Samgédendet utgdr en naturlig fortsdttning pad Munksjos strategi att fokusera pé tillvixt inom specialpapper.
Munksjo Oyj ar varldens stOrsta tillverkare av specialpapper och har en stark position inom intressanta
marknadssegment. Munksjo har fyra affirsomraden: Decor, Release Liners (tidigare Release & Label), Industrial
Applications och Graphics and Packaging.

Malet med avtalet om samgaende &r att genom tva partiella delningar kombinera Munksjo AB:s verksamhet med
Ahlstroms affarsomradde Label and Processing i Europa och Brasilien och inforliva helheten i Munksjé Oyj.
Transaktionen genomfdrs i tva faser. Den forsta fasen, det vill sdga, kombinationen av Munksjo AB och LP Europe,
slutfordes den 24 maj 2013 och registrerades den 27 maj 2013 efter att den godkédnts av den brasilianska
konkurrensmyndigheten (CADE) och Europeiska kommissionen.

Europeiska kommissionens godkdnnande &r villkorat av att Ahlstroms produktionslinjer for slipbaspapper och
forimpregnerat dekorpapper i Osnabriick i Tyskland sdljs till en tredje part. Avyttringsprocessen pagar som bast och
handhavs av Ahlstrom. LP Europe kombinerades med Munksjo AB enligt f6ljande: forst genomférdes en delning,
varefter Munksjo AB foérviarvades i byte mot nya aktier i Munksjo Oyj, och slutligen genomférde Munksjo Oyj en
riktad aktieemission till Ahlstrom, EQT, Munksjo AB och vissa institutionella investerare.

Den andra fasen av transaktionen innebér att Coated Specialties kombineras med Munksjé Oyj genom en delning.
Villkoren for delningen av Coated Specialties hann inte uppfyllas inom giltighetstiden fér det delningsbeslut som
Ahlstroms extra bolagsstimma fattade den 27 november 2012, varfor Ahlstrom sammankallade en ny extra
bolagsstimma for att fatta ett nytt beslut om en partiell delning av Coated Specialities. Narmare information om
detta finns under rubriken "Héindelser efter rapportperioden” i denna delarsrapport. Coated Specialties-
verksamheten i Jacarei i Brasilien kommer att inforlivas med Munksjos affairsomrade Release Liners efter att den
andra fasen av samgdendet har slutforts. Meningen &r att den andra fasen av samgdendet ska slutforas fore
utgangen av 2013.

I samband med delningen av affirsomrddet Coated Specialties verksamhet far Ahlstroms aktiedgare som
delningsvederlag 0,265 nya aktier i Munksjo Oyj for varje aktie som de dger i Ahlstrom. Om antalet aktier som en
aktiedgare far som delningsvederlag ar ett braktal avrundas det nedat till ndrmaste heltal. Narmare information om
samgaendet finns i noterna till deldrsrapporten under rubriken "Affdrskombinationen”.

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier inleddes den 7 juni 2013 pd Helsingforsborsen (NASDAQ OMX Helsinki Oy). Mer
information om detta finns under rubriken ”Aktier och aktiedgare” i denna deldrsrapport.
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M Munksjokoncernen

Apr-jun Jan-jun Helar
MEUR 2013 2012 2013 2012 2012
Rapporterad
Nettoomsattning 208,0 154,1 362,5 301,7 607,1
EBITDA (just*) 16,5 11,4 28,0 23,4 42,3
EBITDA-marginal, % (just*) 8,0 7.4 7,7 7,8 7,0
Rorelseresultat -19,3 2,9 -17,3 8,6 7,5
Rdorelsemarginal, % -9,3 1,9 -4,8 2,9 1,2
Rorelseresultat (just*) 8,3 5,2 13,3 11,2 16,9
Rorelsemarginal, % (just*) 4,0 3,3 3,7 3,7 2,8
Periodens resultat -22,0 0,0 -23,9 0,9 -10,4
Investeringar 4,6 2,4 6,8 4,7 14,8
Medeltal anstallda, FTE 1970 1684 1814 1683 1679

Pro forma 1 (inkl. LP Europe) 2
Nettoomséttning 275,1 272,8 543,5 534,7 1 055,6
EBITDA** 12,5 14,0 28,9 57 32,9
Poster av eng&ngskaraktar 3,0 2,1 3,7 29,5 36,3
EBITDA** (just*) 15,5 16,1 32,6 35,2 69,2
Leveransvolym, ton 204 300 203 592 408 802 405 014 796 900
Pro forma Il (inkl. LP Europe och Coated Specalities) ¥

Nettoomsattning 299,6 298,1 590,0 585,1 1154,6
EBITDA** 13,3 16,3 31,5 10,1 39,8
Poster av engangskaraktar 3,0 2,1 3,7 30,0 36,8
EBITDA** (just*) 16,3 18,4 35,2 40,1 76,6
Leveransvolym, ton 231 000 229 580 458 065 455 845 897 371

* Justerat for poster av eng&ngskaraktar

** |Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken
Pro forma information i noterna till del&rsrapporten

1) Inkl. LP Europe fradn och med 27 maj 2013

2) Inkl. LP Europe frdn och med 1 januari 2012

3) Inkl. LP Europe och Coated Specialties fran och med 1 januari 2012

Forsta halvaret 2013

Munksjds nettoomséttning 6kade och uppgick till MEUR 362,5 (301,7)
framst som ett resultat av slutférandet av den forsta fasen av samgéendet
med Ahlstroms affirsomrédde Label and Processing samt den fortsatt
positiva volymutvecklingen inom affarsomradena Decor och Industrial
Applications. Den forvdarvade verksamheten tillférde MEUR 46,9 i
omsittning. Pro forma II-omséttningen Skade marginellt och uppgick till
MEUR 590,0 (585,1).

Justerat for poster av engangskaraktdr uppgick rorelseresultatet till
MEUR 13,3 (11,2). Poster av engangskaraktér uppgick till MEUR -30,6 (-2,6).
Munksjé har gentemot Ahlstrom férbundit sig att sta for vissa kostnader
som uppstdr i samband med den av EU-kommissionen krévda avyttringen
av viss verksamhet i Osnabriick Tyskland. Posterna av engéngskaraktar
inkluderar MEUR 13,5 som hanfor sig till detta atagande. Ovriga poster av
engangskaraktér relaterade till samgéendet uppgick till MEUR 16,3.

Det for engéngsposter justerade pro forma II EBITDA-resultatet uppgick till
MEUR 35,2 (40,1) och inkluderar inte kostnadsinbesparingar eller synergier.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR -17,3 (8,6) och nettoresultatet till
MEUR -23,9 (0,9).

Andra kvartalet 2013

Munksjés nettoomséttning Skade och uppgick till MEUR 208,0 (154,1)
framst som ett resultat av slutférandet av den forsta fasen av samgéendet
samt den fortsatt positiva volymutvecklingen. Den forvarvade
verksamheten tillférde MEUR 46,9 i oms&ttning. Pro forma II-omséttningen
o0kade marginellt och uppgick till MEUR 299,6 (298,1).

Justerat for poster av engéngskaraktér uppgick rorelseresultatet till MEUR
8,3 (5,2). Poster av engangskaraktér uppgick till MEUR -27,6 (-2,3) och var
framst relaterade till kostnader fér samgaendet. Rorelseresultatet uppgick
till MEUR -19,3 (2,9).
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Nettomsattning pro formalll
jan-jun 2013

Industrial
Applications
13%

Decor
32%
Graphics &
Packaging
16%

Release
Liners
39%

Nettoomsattning Pro formalll

MEUR
305,0
299,6
300,0 298,1
2950 290,4
290,0 | 287,0 2885
285,0 281.0
280,0
275,0
270,0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
12 12 12 12 13 13
EBITDA & marginal Pro forma ll *
MEUR
25,0 9,0
’1 8,0
20,0 7,0
‘ ’
N 6.0
15,0 50
10,0 40
3,0
50 2,0
1,0
0,0 0,0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
12 12 12 12 13 13
* Justerat for poster av engdngskaraktar
Forvarvade enheter 27 maj-jun
MEUR 2013
Nettoomséttning 46,9
EBITDA (just) 2,3
EBITDA-marginal, % (just*) 4,9
Rorelseresultat (just*) 0,6
Rorelsemarginal, % (just*) 1,3
Rorelseresultat -1,5
Leveransvolym, ton 41 000

* Justerat for poster av engangskaraktar
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M  Affirsomrade Decor

Apr-jun Jan-jun Helar
MEUR 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning 95,5 91,3 191,5 178,6 368,4
EBITDA (just*) 9,4 6,3 19,0 14,6 30,3
EBITDA-marginal, % (just*) 9,9 6,9 9,9 8,2 8,2
Rorelseresultat 6,8 3,5 13,5 9,3 19,1
Rdorelsemarginal, % 7,1 3,8 7,0 5,2 5.2
Rorelseresultat (just*) 6,8 3,7 13,8 9,6 19,6
Rdorelsemarginal, % (just*) 7,2 4,1 7,2 5,4 53
Investeringar 0,8 0,9 1,6 19 4,7
Leveransvolym, ton 45 900 40 900 90 500 79 800 166 500
Medeltal anstéllda, FTE 885 914 888 920 911

* Justerat for poster av engdngskaraktar

Samgdaendet paverkar inte detta affarsomrade och darfér presenteras ingen pro forma-information
Forsta halvaret 2013

Nettoomséttningen for affarsomradet 6kade under forsta halvaret 2013
och uppgick till MEUR 191,5 (178,6). Tillvixten var, i likhet med det férsta
kvartalet, frémst ett resultat av den positiva volymutvecklingen, som
under det andra kvartalet frimst skedde utanfor Europa. Okningen av
férsdljningsvolymen var framst driven av en véxande efterfragan av for-
impregnerat dekorpapper (PRIP). PRIP anvdnds 1 huvudsak i
mobelindustrin och den patenterade teknologin har framgéangsrikt
utvecklats internt under de senaste tio aren.

Prisnivan i Europa har under forsta halvaret varit relativt stabil, men
jAmfort med motsvarande period 2012 sjonk marknadspriserna nagot.
Snittpriserna sjonk marginellt under forsta halvaret pd grund av en
mindre gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det f6r poster av engangskaraktér justerade EBITDA-resultatet 6kade och
uppgick till MEUR 19,0 (14,6). Det for engangsposter justerade
rérelseresultatet kade och uppgick till MEUR 13,8 (9,6) med en justerad
rorelsemarginal pa 7,2% (5,4%). Rorelseresultatet uppgick till MEUR 13,5
(9,3) med en rorelsemarginal pa 7,0% (5,2%).

Andra kvartalet 2013

Nettoomséttningen Skade och uppgick till MEUR 95,5 (91,3). Det for
engangsposter justerade EBITDA-resultatet Okade och uppgick till
MEUR 9,4 (6,3). Justerat for engangsposter uppgick rorelseresultatet till
MEUR 6,8 (3,7) med en justerad rorelsemarginal pa 7,2% (4,1%).
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 6,8 (3,5) med en rorelsemarginal pa
7,1% (3,8%).
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Nettoomséttning pro formalll
jan-jun 2013

Nettoomsattning
MEUR

102,0
100,0
98,0
96,0
94,0
92,0
90,0
88,0
86,0
84,0
82,0
80,0

99,6

96,0

87,3

Decor
32%

95,5

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
12 12 12 12 13

EBITDA & marginal*

MEUR
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
12 12 12 12 13

*) Justerat for poster av engangskaraktar
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M Affirsomrade Release Liners

Apr-jun

Jan-jun
2013 2012 2013 2012

Rapporterad ¥

Nettoomséttning 53,1 24,9 76,5 50,0 98,2
EBITDA (just*) 4,0 3,3 3,8 4,1 4,8
EBITDA-marginal, % (just*) 7,6 13,1 5,0 8,1 4,9
Rorelseresultat 0,1 35 -1,9 0,8 -1,8
Rorelsemarginal, % 0,2 13,9 -2,5 1,6 -1,9
Rorelseresultat (just*) 1,1 1,6 -0,9 0,8 -1,8
Rorelsemarginal, % (just*) 2,1 6,3 -1,2 1,6 -1,9
Investeringar 1,1 0,2 1,6 0,6 3,3
Leveransvolym, ton 67 000 43 500 111 500 91 600 184 600
Medeltal anstéllda, FTE 331 170 249 170 169
Pro forma |l (inkl. LP Europe) ?
Nettomsattning 94,1 97,8 184,2 191,1 368,2
EBITDA** 3,7 7,9 7,3 13,0 27,3
Poster av engangskaraktar 0,2 0,0 0,2 1,0 1,0
EBITDA** (just*) 3,9 7,9 75 14,0 28,3
Leveransvolym, ton 99900 107235 204000 215515 420 411
Pro forma Il (inkl. LP Europe och Coated Specialties) ®
Nettoomséttning 118,6 123,1 230,7 2415 467,2
EBITDA** 4,5 10,2 9,9 17,4 34,2
Poster av engangskaraktar 0,2 0,0 0,2 1,5 15
EBITDA** (just*) 4,7 10,2 10,1 18,9 35,7
Leveransvolym, ton 126 600 133223 253263 266 346 520 882

* Justerat for poster av engdngskaraktar

** Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken
Pro forma information i noterna till delarsrapporten

1) Inkl. LP Europe fradn och med 27 maj 2013

2) Inkl. LP Europe fran och med 1 januari 2012

3) Inkl. LP Europe och Coated Specialties frdn och med 1 januari 2012

Forsta halvaret 2013

Den globala marknaden for affirsomradet karaktariserades av en fortsatt
hard konkurrens, frdmst i Asien, samt en dampad efterfragan i Europa.
Munksjo har i det harda konkurrensldget valt att koncentrera sig pa de
geografiska omraden dar prisutvecklingen ar mer stabil.

Nettoomséttningen for affarsomradet dkade till MEUR 76,5 (50,0) framst
som ett resultat av slutférandet av den forsta fasen av samgaendet med
Ahlstroms affirsomrade Label and Processing. Den forvdrvade
verksamheten tillférde MEUR 26,1 i omséttning. Pro forma II-
omsittningen minskade uppgick till MEUR 230,7 (241,5).

Affarsomradets kostnadsbas for papperstillverkning paverkades negativt
speciellt av det hogre priset for kortfibrig massa och energi. Det for
engangsposter justerade rorelseresultatet sjonk och uppgick till MEUR
-0,9 (0,8) med en justerad rérelsemarginal pa -1,2% (1,6%). Det justerade
pro forma 1I EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 10,1 (18,9).
Rorelseresultatet uppgick till MEUR -1,9 (0,8) med en rorelsemarginal pa
-2,5% (1,6%).

Andra kvartalet 2013

Nettoomséttningen for affirsomradet ckade och var MEUR 53,1 (24,9)
frimst som ett resultat av slutférandet av den forsta fasen av
samgaendet. Pro forma Il-omséttningen sjonk med 3,6% och uppgick till
MEUR 118,6 (123,1).

Det for engangsposter justerade rorelseresultatet sjonk och uppgick till
MEUR 1,1 (1,6) med en justerad rorelsemarginal pa 2,1% (6,3%). Det
justerade pro forma II EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 4,7 (10,2).
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 0,1 (3,5) med en rdrelsemarginal pa
0,2% (13,9%). Affarsomradet hojde sina priser under det andra kvartalet.
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Nettoomsattning pro formalll

jan-jun 2013

Release
Liners
39%

Nettoomsattning pro formalll

MEUR
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115,3
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110,0
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EBITDA & marginal pro forma ll *

MEUR
12,0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
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*) Justerat fr poster av engéngskaraktar

Forvarvade enheter
MEUR

Nettoomséttning

EBITDA (just*)
EBITDA-marginal, % (just*)
Rorelseresultat (just*)
Rorelsemarginal, % (just*)
Rorelseresultat
Leveransvolym, ton

*) Justerat for poster av engangskaraktar
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M Affirsomrade Industrial Applications

Nettoomséttning pro formalll

jan-jun 2013
Industrial
Applications
13%

Apr-jun Jan-jun
2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 42,1 40,6 80,1 77,7 148,2
EBITDA (just*) 5,0 4,9 8,7 9,2 12,2
EBITDA-marginal, % (just*) 12,0 12,2 10,9 11,9 8,2
Rorelseresultat 2,6 31 4,4 5,6 4,2
Rdorelsemarginal, % 6,3 7,7 55 7,2 2,9
Rorelseresultat (just*) 31 3,1 4,9 5,6 4,7
Rdorelsemarginal, % (just*) 7,5 7,7 6,1 7,2 3,2
Investeringar 1,3 15 2,0 2,3 59
Leveransvolym, ton 21 800 20 500 42 100 39 900 76 100
Medeltal anstéllda, FTE 562 570 563 562 568

* Justerat for poster av engangskaraktar

Samgéendet paverkar inte detta affarsomréde och darfor presenteras ingen pro forma-information
Forsta halvaret 2013

Nettoomséttningen dkade och var MEUR 80,1 (77,7). Okningen berodde i
huvudsak p& en fortsatt positiv volymutveckling speciellt inom
slipbaspapper och tunnpapper. Prisutvecklingen pa marknaden har
fortsdttningsvis varit stabil.

Den positiva volymutvecklingen gav inte en motsvarande effekt pa
resultatnivj till en f6ljd av en mindre gynnsam produktmix och dédrmed
ett ldgre snittpris. Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet
uppgick till MEUR 8,7 (9,2). Det for engangsposter justerade
rorelseresultatet minskade och uppgick till MEUR 4,9 (5,6) med en
justerad rdrelsemarginal pa 6,1% (7,2%). Rorelseresultatet uppgick till
MEUR 4,4 (5,6) med en rorelsemarginal pa 5,5% (7,2%).

Andra kvartalet 2013

Nettoomséttningen 0Okade och var MEUR 42,1 (40,6). Det for
engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 5,0 (4,9).
Justerat for engdngsposter uppgick rorelseresultatet till MEUR 3,1 (3,1)
med en rorelsemarginal pa 7,5% (7,7%). Rorelseresultatet minskade och
uppgick till MEUR 2,6 (3,1) med en rorelsemarginal pa 6,3% (7,7%).

Nettoomsaéttnin

MEUR
450
400 | 371
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0

37,0

g

42,1
38,0

Q1 Q2 Q3 Q4
12 12 12 12

EBITDA & marginal
MEUR
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

1,0

0,0

Ql Q2
13 13

| *

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

12 12 12 12 13

*) Justerat for poster av engéngskaraktar
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M Affirsomrade Graphics and Packaging

Apr-jun Jan-jun

2012 2015 2012 Nettomséttning Pro forma ll

Rapporterad jan-jun 2013
Nettoomséttning 20,8 - 20,8 - -
EBITDA (just*) 0,3 - 03 - -
EBITDA-marginal, % (just*) 14 - 1,4 - -
Rorelseresultat -1,4 - -1,4 - - )
Rorelsemarginal, % -6,7 - -6,7 - - %;aciggﬁ,j
Rorelseresultat (just*) -0,3 - -0,3 - - 16%
Rdorelsemarginal, % (just*) -1,4 - -14 - -
Investeringar 0,2 - 0,2 - -
Leveransvolym, ton 17 400 - 17 400 - -
Medeltal anstéallda, FTE 152 - 76 - -
Pro formal & I1?
Nettoomséttning 47,0 45,8 94,3 91,9 178,4
EBITDA™ o 03 L2 1.0 2.6 Nettoomsattning Pro forma ll
Poster av engdngskaraktar 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 MEUR
EBITDA* (just*) 0,6 03 1,2 2,1 37 49,0 473
Leveransvolym, ton 40700 37457 79302 74199 142 289 48,0 47,0
* Justerat for poster av engdngskaraktar 470 | 461 458
** Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken 46,0
Pro forma information i noterna till delarsrapporten 450
1) Inkluderar LP Europe fr&n och med 27 maj 2013 !
2) Inkluderar LP Europe fran och med 1 januari, 2012, Coated Specialties paverkar inte detta 44,0 43,1 434
affarsomrade. 43,0
Forsta halvaret och andra kvartalet 2013 ﬁ’g
Marknadsefterfragan pa afférsomradets stdrsta geografiska marknader 200
visade ingen tillvaxt under det forsta halvaret. Nettoomsattningen under % & & % % &
det andra kvartalet uppgick till MEUR 20,8. Pro forma II-omsittningen
okade och uppgick till MEUR 94,3 (91,9) under det férsta halvaret och till
MEUR 47,0 (45,8) under det andra kvartalet.
. . . . EBITDA & marginal Pro forma Il *
Det justerade pro forma EBITDA-resultatet uppgick for det férsta halvaret MEUR
till MEUR 1,2 (2,1). Det for engdngsposter justerade EBITDA uppgick till 25 60
MEUR 0,3. Rorelseresultatet for det férsta halvaret uppgick till MEUR -1,4. 20 5,0
Det negativa resultatet var frimst ett resultat av en mindre gynnsam r 40
produkt- och geografisk mix. Affirsomradet har i slutet av det andra Lo 30
kvartalet meddelat om priskningar som fOrvintas ge en positiv 1,0 '
resultateffekt under det fjarde kvartalet 2013. Munksjo har tagit fram ett 05 20
atgdrdsprogram som kommer att lanseras under tredje kvartalet for att ' 10
vasentligt forbattra affarsomradets resultat. 0.0 00
Q1 Q2 Q4 Q1 '
o5 | 12 12 12 13 I 10
1,0 2,0
*) Justerat for poster av engangskaraktar
Forvarvade enheter 27 maj-jun
MEUR 2013
Nettoomséttning 20,8
EBITDA (just*) 0,3
EBITDA-marginal, % (just*) 14
Rorelseresultat (just*) -0,3
Rorelsemarginal, % (just*) -1,4
Rorelseresultat -1,4
Leveransvolym, ton 17 400

*) Justerat for poster av engangskaraktar
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M Balansrikning, finansiering, kassaflode och skatter

I samband med det samgaende som beskrivs ovan under rubriken "En global marknadsledare inom specialpapper
tar form - Munksjo AB och Ahlstroms affarsomrade Label and Processing gar samman” tecknade Munksjé Oyj i maj
2013 ett avtal om 1an och rérelsekapitalkredit pA MEUR 365.

Lanen bestar av dels ett tidsbundet 1an pd MEUR 295 dmnat for aterbetalning av Munksjo AB:s befintliga 1an till
kreditinstitut och aterbetalning av den skuld till Ahlstrom som Munksjé atog sig i samband med delningen av LP
Europe, dels en kredit pd MEUR 70 for att erbjuda rorelsekapital for Munksjo Oyj och dess dotterbolag. Den 30 juni
2013 hade MEUR 315 av den totala krediten p4& MEUR 365 anvénts.

Av det tidsbundna ldnet ska MEUR 100 aterbetalas i delbetalningar pa MEUR 10 tva ganger per ar sa att
aterbetalningen borjar i december 2013 och upphor i mars 2018. Det aterstaende beloppet pd MEUR 195 aterbetalas i
mars 2018. Om delningen av Coated Specialities-verksamheten inte genomfors fore den 30 juni 2014 méste Munksjo
Oyj amortera lanet med MEUR 40. Ahlstrom har emellertid forbundit sig att skaffa de medel som behévs for en sadan
eventuell fortida aterbetalning.

Réantan pa lanen faststills pa basis av forhallandet mellan koncernens nettoskuld och EBITDA. Fér nirvarande ar
den végda genomsnittsrantan cirka 4,2%.

Den justeringsmekanism for nettoskulden som faststéllts i avtalet om samgaendet har resulterat i att aktiedgarna i
Munksjo AB har fatt en nettoskuldkompensation pa sammanlagt MEUR 11,5. Aktiedgarna i Munksjo AB beslutade att
Munksjo AB investerar nettoskuldkompensationen i Munksjo Oyj:s riktade aktieemission, dar Munksjo AB tecknar
nya aktier i Munksjo Oyj. Efter att ha mottagit de nya aktierna delade Munksjo AB ut dem som vederlag till sina
aktiedgare.

I Munksjo Oyj:s riktade aktieemission pa MEUR 128,5 gjorde Ahlstrom, EQT III Limited (via Munksjo Luxembourg
Holding S.a.r.l) och de institutionella investerarna investeringar i form av eget kapital i bolaget enligt foljande:
Ahlstrom MEUR 78,5, EQT III Limited MEUR 25,0. Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget Varma MEUR 6,25 och
Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget Ilmarinen MEUR 18,75.

Sammandrag av finansieringsarrangemangen MEUR
Utdelningar pa aktier till aktiedgarna i Munksjo AB -11,5
Intdkter frdn den riktade aktieemissionen 128,5
Kostnader for aktieemissionen -6,2
Intdkter fran avtalet om 1an och rorelsekapitalkredit 315,0
Kostnader for de nya lanen (exklusive juristarvoden) -9,6
Aterbetalning av LP Europes skulder -154,3
Aterbetalning av Munksjo AB:s skulder -264,3

Den rantebdrande nettoskulden uppgick till sammanlagt MEUR 268,2 den 30 juni 2013 (249,7 den 30 juni 2012; 217,3
den 31 december 2012), vilket innebdr en nettoskuldsattningsgrad pa 68,9% (den 30 juni 2012: 119,9%; den 31
december 2012: 108,9%). Balansrdkningen p& bokslutsdagen den 30 juni 2013 inkluderar inga tillgdngsposter i
anslutning till Coated Specialties-verksamheten. Pro forma II nettoskuldsattningsgraden skulle sdledes vara cirka
10 % lagre dn den ovan angivna skuldsittningsgraden, om alla tillgdngar och skulder i anslutning till Coated
Specialties-verksamheten hade beaktats.

Det egna kapitalet uppgick i slutet av kvartalet till MEUR 389,1 (208,2 den 30 juni 2012; 199,5 den 31 december 2012)
och balansomslutningen till MEUR 1 120,9 (687,0 den 30 juni 2012; 679,0 den 31 december 2012). Det egna kapitalet
har okat huvudsakligen pa grund av sammanslagningen av verksamheterna.

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) uppgick till ssmmanlagt MEUR -10,4 (-6,5), varav 2,1 miljoner féranleds av aktiverade
bankarvoden i anslutning till Munksjo AB:s 1dn och MEUR 0,8 av Munksjo Oyj:s nya kreditavtal. Vidare har kostnader
i anslutning till de nya krediterna aktiverats till ett virde av MEUR 9,7. Dessa amorteras under lanetiden. De
finansiella kostnaderna under rapportperioden inkluderar forluster till f6ljd av rédnteswapavtal till ett belopp av
MEUR -0,1 (-1,6). I slutet av det andra kvartalet var marknadsvérdet av orealiserade ranteswapavtal MEUR 0,5 (-2,1).

Sakring
Munksjo Oyj sdkrar en del av sitt forvintade kassaflode i utldndska valutor. Sakringen skots centralt, och resultatet
rapporteras i segmentet "Ovrigt”.

I slutet av kvartalet var marknadsvirdet av orealiserade valutasdkringar MEUR -1,1 (-0,2). Rorelsevinsten for forsta
halvaret (januari-juni 2013) inkluderar realiserade valutasakringar till ett belopp av MEUR 0,0 (-0,3).

I slutet av kvartalet var viardet av orealiserade elprissdkringsavtal MEUR -0,5 (-0,6). Rorelsevinsten for forsta halvaret
inkluderar realiserade elprissdkringsavtal till ett belopp av MEUR -0,1 (-0,5). I slutet av arets andra kvartal hade
Munksjo Oyj orealiserade massaprissakringar till ett belopp av MEUR -0,2 (-1,1). Under forsta halvaret var
massaprissakringarnas inverkan pa rorelsevinsten MEUR 0,0 (-0,7).

Munksjos delarsrapport januari-juni 2013
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Investeringar

Investeringarna i anldggningstillgdngar uppgick under rapportperioden till MEUR 6,8 (4,7) och hénforde sig
huvudsakligen till mindre investeringar av underhéllskaraktér. Det storsta investeringsprojektet under den senaste
tiden har varit en mottagningsstation for icke torkad oblekt massa fran Billingsfors. Anldggningen gor det mojligt att
i Aspa bleka massa, vilket forbattrar kapacitetsutnyttjandet for Billingsforsbruket och minskar den specifika
produktionskostnaden per ton. Investeringen inleddes i slutet av 2012 och slutférdes i maj 2013.

Skatter

Inkomstskatten for det forsta kvartalet var positiv MEUR 3,8 (-1,2), vilket innebér att den effektiva skattesatsen ar
14%. Den positiva skatten &r en f6ljd av negativa resultat i olika ldnder. Den laga skattesatsen beror pa de stora icke
avdragsgilla utgifterna som foljer av sammanslagningen av verksamheterna, som beskrivs i ett annat kapitel av
delarsrapporten.

M Foretagsstruktur och ledningsgrupp

Munksjos verksambhet &r indelad i fyra affirsomraden och fem koncernfunktioner. Affdrsomradena bestar av Decor,
Release Liners, Industrial Applications och Graphics and Packaging. Koncernfunktionerna &dr ekonomi, HR och
kommunikation, strategisk utveckling, juridiska fragor och forséljningskontor.

I ledningsgruppen ingdr verkstillande direktoren, direktorer for koncernfunktionerna och for de olika
affdrsomradena. Utndmningar till ledningsgruppen foreslas av verkstillande direktdren och faststélls av styrelsen.
Medlemmarna i ledningsgruppen rapporterar till verkstéllande direktoren.

Ledningsgruppen bestar av:

Jan Astrém President and CEO

Kim Henriksson Executive Vice President and Chief Financial Officer
Daniele Borlatto Executive Vice President and President Release Liners
Asa Fredriksson Senior Vice President HR and Communications

Anna Bergquist Senior Vice President Strategic Development

Gustav Adlercreutz Senior Vice President and General Counsel

Christian Mandl Business Area Manager Manufacturing Decor
Norbert Mix Business Area Manager Sales and Marketing Decor
Dan Adrianzon President Industrial Applications

Roland Le Cardiec President Graphics and Packaging

Detaljerade uppgifter om medlemmarna i ledningsgruppen finns pa www.munksjo.com.
M  Anstillda

Antalet heltidsanstéllda var i genomsnitt 1 970 (1 684) under det andra kvartalet. Siffran &r ett medeltal, dar
personalen i de enheter som berdrs av samgaendet beaktas med en manad. I slutet av juni 2013 hade Munks;jo 2 719
(1 786) anstillda, och antalet heltidsanstdllda i juni var i genomsnitt 2 594 (1 689).

Av Munksjos personal arbetade i slutet av det andra kvartalet 40% (28%) i Frankrike, 23% (35%) i Sverige, 18% (26%) i
Tyskland, 11% (0%) i Italien, 6% (9%) i Spanien och 2% (2%) i andra lander.

M Risker och osikerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsdtts for risker som foranleds av marknadsldget, det allmédnna ekonomiska ldget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksamhet, fordndringar i omvarlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ inverkan pa
Munksjos verksamhet och dess resultat samt pa foretagets ekonomiska stillning.

De storsta riskerna med avseende pd Munksjos verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfrdgan och priset pa
de produkter som siljs, kostnaderna for de huvudsakliga rdvarorna, valutakursdndringar samt omvérlden i
allménhet och situationen péd finansmarknaden. Munksjo kan ocksd stota pa svarigheter i integreringen av
Munksjo AB:s och Ahlstroms affirsomrade Label and Processings- verksamhet, och det finns en risk att
kombinationen inte leder till de fordelar och de synergieffekter man férvéntat sig.

De huvudsakliga operativa och strategiska riskerna for Munksjo bestar av eventuell volatilitet eller prisékningar pa
rdvaror och energi, sadval som tillgdngen pa detsamma. Till koncernens storsta kostnadsposter hor virke,
pappersmassa, titaniumdioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rdnte- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. P4 koncernniva hanfor sig de storsta riskerna till fluktuationer i
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valutakurserna och riantenivan. De svenska enheterna ar mest utsatta for den risk som orsakas av fluktuerande
valutakurser, eftersom storsta delen av deras inkomstflode kommer i andra valutor 4n svenska kronor.

Detaljerade uppgifter om de risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen utsitts for finns i ett sammandrag som
publicerats den 17 maj 2013, ett bérsmeddelande som publicerats den 28 juni 2013 och ett registreringsdokument per
den 16 november 2013. Alla tre dokumenten kan ldsas pa adressen http://www.munksjo.com/sv/munksjo-ett-
globalt-specialpappersbolag-skapas/.

M Bemyndigande att férvirva och vidare6verlata egna aktier
Aktiedgarna i Munksjo Oyj beslutade den 13 maj 2013 foljande punkter.

Bemyndigande att forvarva egna aktier

Bolagets styrelse bemyndigades att besluta om forvarv av hogst 600 000 egna aktier, dock med beaktande av
aktiebolagslagens bestdimmelser gillande den maximala méngden egna aktier som bolaget kan inneha. Egna aktier
kan forvarvas i en eller flera omgangar med bolagets fria egna kapital. Bemyndigandet géller till den 30 juni 2014.

Aktierna kan forviarvas pa annat sitt dn i det forhallande som aktiedgarna dger aktier i bolaget i offentlig handel
organiserad av NASDAQ OMX Helsinki Oy till vid inkopstillfallet gallande marknadspris. Vid forvarv och betalning av
egna aktier tillimpas NASDAQ OMX Helsinki Oy:s och Euroclear Finland AB:s bestdmmelser. Egna aktier i bolaget
kan forvarvas for att utveckla bolagets kapitalstruktur, for att anvdndas som vederlag i foretagsforvarv eller
industriella arrangemang, da bolaget forvarvar till sin affdrsverksamhet relaterad egendom samt som en del av
bolagets incentivsystem och for att i ovrigt vidareoverlatas, behallas eller makuleras. Styrelsen beslutar om alla
ovriga villkor for att forvarva egna aktier.

Nuvarande bemyndigande for en aktieemission

Styrelsen bemyndigades att besluta om emission av hégst 600 000 nya aktier i bolaget eller egna aktier som innehas
av bolaget enligt vad som beskrivs nedan. Bemyndigandet kan anvindas i en eller flera omgangar antingen mot eller
utan betalning. Bemyndigandet giller till den 30 juni 2014.

Styrelsen dr bemyndigad att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna ska 6verlatas. Styrelsen kan dven
besluta om att 6verlata egna aktier pa annat sitt dn i det forhallande som aktiedgarna har féretradesratt att forvarva
bolagets egna aktier. Styrelsen kan anvianda bemyndigandet till exempel for att utveckla bolagets kapitalstruktur,
som vederlag i foretagsforvarv eller industriella arrangemang, da bolaget forvarvar till sin affarsverksamhet
relaterad egendom eller som en del av bolagets incentivsystem. Aktierna kan dven Overldtas genom férsiljning i
offentlig handel. Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta om alla ovriga villkor angdende aktieemissionen och
relaterade atgdrder pd samma sétt som bolagsstimman skulle kunna bestimma dérom.

Anviént bemyndigande for en aktieemission

Styrelsen bemyndigades att besluta om emission av hdgst 28 000 000 nya aktier i bolaget enligt vad som beskrivs
nedan. Bemyndigandet kan anvdndas i en eller flera omgangar antingen mot eller utan betalning. Styrelsen ar
bemyndigad att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna ska &verlatas. Styrelsen kan &ven besluta om
att overlata egna aktier pd annat sitt 4n i det forhallande som aktiedgarna har foretradesréatt att forvarva bolagets
egna aktier. Bemyndigandet ger styrelsen rétt att besluta om alla 6vriga villkor angiende aktieemissionen och
relaterade atgdrder pa samma sitt som bolagsstimman skulle kunna bestimma dérom.

Bemyndigandet var i kraft till den 30 juni 2013 och det anvdndes den 24 maj 2013 vid slutforandet av den forsta
fasen av kombinationen av Munksjé AB och Ahlstroms affairsomrade Label and Processing. Mer information finns i
Munksjos bérsmeddelande publicerat den 24 maj 2013.

M Godkidnnande av delning och delningsplan gillande Coated Specialties

Styrelsen for Munksjo Oyj undertecknade den 13 maj 2013 en ny delningsplan enligt vilken alla tillgdngar och
skulder som hénfor sig till Ahlstroms Label and Processing affarsverksamhet i Brasilien (Coated Specialties) 6verfors
till Munksjo Oyj genom en partiell delning. Den tidigare delningsplanen drogs tillbaka eftersom alla villkor for att
genomfora delningen inte uppfyllts forrin beslutet av Ahlstroms extra bolagsstimma av den 27 november 2012
upphorde att gilla. I enlighet med Coated Specialties-delningsplan beslutade Munksjos aktiedgare den 17 maj 2013
att pa dagen for genomforandet av delningen emittera nya aktier for betalning av delningsvederlaget fér Coated
Specialties. Enligt delningsplanen skall Ahlstroms aktiedgare i samband med genomforandet av delningen erhéalla
delningsvederlag sdsom beskrivs i denna deldrsrapport under sektionen “Aktier och aktiedgare”. Inget
delningsvederlag erldggs pa basis av egna aktier som innehas av Ahlstrom. Vidare beslutade aktiedgarna att
godkdnna den ovan ndmnda partiella delningen och att godkdnna Coated Specialties-delningsplanen sésom
foreslagits och godkints av styrelsen. Aktiedgarna befullmaktigade dven styrelsen att besluta om Ovriga fragor i
anslutning till genomforandet av delningen, inklusive anmaélan till handelsregistret av det slutliga antalet aktier som
emitterats som delningsvederlag, samt att vidta alla 6vriga atgérder som erfordras for att genomfora delningen.
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M Aktier och aktiedgare

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier inleddes den 7 juni 2013 pa Helsingforsborsen (NASDAQ OMX Helsinki Oy) med
handelskoden MUNK1. Varje aktie medfor en rost och ger lika rattigheter.

Munksjo Oyj:s styrelse har den 24 maj 2013 pa basis av ett bemyndigande fran Munksjo Oyj:s aktiedgare den
13 maj 2013 och som en del av slutférandet av den forsta fasen av kombinationen av Munksjo AB och Ahlstroms
afférsomrade Label and Processing beslutat att emittera sammanlagt 12 306 807 nya aktier till Munksjo AB:s
aktiedgare mot att de Overfor alla sina aktier i Munksjo AB till bolaget. Vidare har styrelsen pa basis av samma
bemyndigande dven beslutat att emittera sammanlagt 14 865 357 nya aktier till Ahlstrom, Munksjo Luxembourg
Holding S.arl. (EQT), Munksjo AB, Omsesidiga arbetspensionsforsdkringsbolaget Varma och Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget Ilmarinen.

Dartill emitterades sammanlagt 11 597 326 nya aktier i Munks;jo Oyj som delningsvederlag till Ahlstroms aktiedgare i
samband med verkstillandet av den forsta fasen av kombinationen. Efter registreringen av de nya aktierna som
emitterats i samband med delningen och de Gvriga ovan beskrivna aktieemissionerna uppgar Munksjo Oyj:s
aktiekapital till sammanlagt EUR 15 000 000 och det sammanlagda antalet aktier till 38 769 590. Munksjo innehar
inga egna aktier.

Handelsvolymen pé Helsingforsborsen under de 15 handelsdagarna under rapporteringsperiodenvar 124 851 aktier,
vilket motsvarar en omsattning pa 741 934 euro. Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen var 8 323 aktier och
den volymvigda genomsnittliga betalkursen for aktien EUR 5,94. P4 den sista handelsdagen av den rapporterade
handelsperioden den 28 juni 2013 var aktiekursen EUR 5,50 och det motsvarande marknadsvirdet MEUR 213.

Munksjo Oyj:s storsta aktiedgare dr Munksjé Luxembourg Holding S.a.r.l., vars moderbolag dr EQT:s fond EQT III. I
slutet av det andra kvartalet av 2013 innehade den stdrsta dgaren 32,1% av alla aktier och roster. Information om de
storsta aktiedgarna i Munksjo finns under fliken Investors pa bolagets webbplats www.munksjo.com. Informationen
uppdateras regelbundet.

M  Styrelsekommittéer valda och nomineringsorganet utsett

Munksjo Oyj:s styrelse har faststéllt en revisionskommitté och en ersédttningskommitté for att bista styrelsen i dess
arbete. Vidare har styrelsen i juni 2013 valt Fredrik Cappelen till styrelsens vice ordférande.

Styrelsens kommittéer

Revisionskommitténs huvudsakliga uppgift ar att hjédlpa styrelsen att uppfylla sitt 6vervakningsansvar och férbereda
vissa redovisnings- och revisionsdrenden som ska behandlas av styrelsen. Styrelsen beslutade i juni 2013 att
revisionskommittén bestar av foljande tre ledamoter: Elisabet Salander Bjorklund (ordférande), Jarkko Murtoaro och
Sebastian Bondestam.

Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ar att bistd styrelsen i beredningen och behandligen av drenden som
hér samman med utndmnandet och avsittandet av verkstillande direktdéren och de andra medlemmarna i
ledningsgruppen samt deras ersittning. Styrelsen beslutade i juni 2013 att ersittningskommittén bestar av foljande
tre ledamoter: Peter Seligson (ordforande) Fredrik Cappelen och Hannele Jakosuo-Jansson.

Valberedningen

Aktiedgarna i Munksjo Oyj har den 13 maj 2013 enhélligt beslutat att inrdtta ett nomineringsorgan pa obestdmd tid
for att framstélla forslag till ordinarie bolagsstdmman om val av styrelseledamoter och om erséttning som ska
betalas till ledamoterna i styrelsen, styrelsekommittéerna och valberedningen. Valberedningen bestar av
representanter for de tre storsta aktiedgarna i bolaget och dartill, i egenskap av sakkunniga, av styrelsens ordférande
och en annan av styrelsen utsedd person.

Rétt att utse aktiedgarrepresentanter har de tre aktiedgare vars andel av alla rostritter i bolaget den 31 maj fore
féljande ordinarie bolagsstdmma ar storst enligt Munksjos aktiedgarregister hos Euroclear Finland. Innehaven av en
grupp aktiedgare som har avtalat om att utse en gemensam representant till valberedningen summeras vid
berdkningen av andelen av alla rostratter, forutsatt att aktiedgarna i fraga inldimnar en gemensam skriftlig begdran
om detta tillsammans med en kopia av avtalet till styrelsens ordférande senast den 30 maj fore ordinarie
bolagsstimman. Munksjé har underrdttats om att foljande fem aktiedgare ingatt ett dylikt avtal: Antti Ahlstrom
Perilliset Oy, Johan Gullichsen, Monica Koivulehto, Andreas Ahlstrom och Carl Ahlstrom.

Nomineringsorganet har utsetts av féljande tre aktiedgare: Munksjoé Luxembourg Holding S.a.r.1. (EQT), Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget llmarinen samt gruppen bestdende av de ovan ndmnda fem aktiedgarna tillsammans.
Dessa aktiedgare har utsett foljande tre representanter till nomineringsorganet: Caspar Callerstrom (EQT), Timo
Ritakallio (Omsesidiga Pensionsforsédkringsbolaget Ilmarinen) och Thomas Ahlstrém (Antti Ahlstrom Perilliset Oy
och andra). Ahlstrom avsade sig ritten att utse en representant till valberedningen. Saledes &vergick
nomineringsratten till den nést storsta aktiedgaren.

Styrelsens ordférande Peter Seligson medverkar som sakkunnig medlem i valberedningen, och bolagets styrelse har
utsett Fredrik Cappelen till en andra sakkunnigmedlem. Valberedningen har bland sina medlemmar valt Caspar
Callerstrom till ordforande.
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M Ovrigt

Munksjo har verksamhet i manga ldnder, och ibland kan tvister inte undgas i den dagliga verksamheten. Munks;jo ar
involverad i flera rattsliga atgérder, ersdttningskrav och andra férfaranden. Resultatet av dessa kan inte forutses,
men med hénseende till all den information som nu finns tillgdnglig forvantas resultatet inte paverka bolagets
finansiella stéllning i ndgon vasentlig grad.

M Haindelser efter rapportperioden

Ahlstroms extra bolagsstimma godkénde delningen av Ahlstroms affirsomrade Label and Processing i Brasilien

Ahlstroms extra bolagsstimma godkénde den 4 juli 2013 delningen av Ahlstroms affdrsomrade Label and Processing
i Brasilien (Coated Specialties) i enlighet med delningsplanen. Munksj6 Oyj:s och Ahlstroms styrelser undertecknade
den 13 maj 2013 en ny plan for delning av Coated Specialties och upphdvde den tidigare planen. Den tidigare
delningsplanen upphévdes eftersom inte alla myndighetsgodkdnnanden erholls innan beslutet som fattades av
Ahlstroms extra bolagsstaimma den 27 november 2012 {6rfoll.

Stockholm den 22 augusti 2013
Styrelsen

M For ytterligare information kontakta

Jan Astrém, Vd och Koncernchef, tfn +46 10 250 1001

Kim Henriksson, CFO, tfn +46 10 250 1015

M Kommande finansiella rapporter

Munksjo publicerar ekonomiska rapporter under 2013 och 2014 enligt foljande:

Delarsrapport januari-september den 19 november 2013

Helarsrapport 2013 den 13 februari 2014
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M Oreviderat delarsresultat
Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

Apr-jun Jan-jun
MEUR 2013 2012* 2013 2012
Nettoomséttning 208,0 154,1 362,5 301,7 607,1
Ovriga rérelseintakter 1,4 0,9 1,9 1,6 2,7
Summa rorelsens intakter 209,4 155,0 364,4 303,3 609,8

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager 2,8 2,0 8,9 8,8 -7,8
Révaror och férnédenheter -108,4 -81,8 -190,8 -162,2 -311,3
Ovriga externa kostnader -75,2 -35,6 -115,5 -69,6 -142,3
Personalkostnader -39,8 -30,2 -69,9 -59,5 -115,5
Avskrivningar -8,2 -6,2 -14,7 -12,2 -25,4
Summa rorelsens kostnader -228,8 -151,8 -382,0 -294,7 -602,3
Resultatandel i intresseféretag 0,1 -0,3 0,3 0,0 0,0
Rorelseresultat -19,3 2,9 -17,3 8,6 7,5
Finansnetto -7,1 -2,2 -10,4 -6,5 -16,3
Resultat fore skatt -26,4 0,7 -27,7 2,1 -8,8
Skatter 4,4 -0,7 3,8 -1,2 -1,6
Periodens resultat -22,0 0,0 -23,9 0,9 -10,4

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning
av utlandska verksamheter -3,9 -0,9 -2,3 0,6 3,5
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -1,7 -2,7 -0,6 0,7 4,0
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr.
overfort till periodens resultat -0,1 1,8 -0,2 3,0 31
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster - - - - -3,8
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,4 0,3 0,2 -0,9 -0,7
Periodens totalresultat -27,3 -1,5 -26,8 4,3 -4,3

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -22,1 0,0 -24,0 0,6 -11,0
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -27,4 -15 -26,9 4,0 -4,9
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6
Genomsnittligt antal utestdende aktier 22 484 800 12 306 807 17 423 920 12 306 807 12 306 807
Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0 -1,4 0,0 -0,9

Ingen utspadningseffekt foreligger

*Jamforelsesiffror har omraknats till féljd av att presentationsvalutan andrats frdn svenska kronor till Euro.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

MEUR 2013-06-30 2012-06-30* 2012-12-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 409,7 236,5 236,4
Goodwill 225,1 155,5 155,8
Ovriga immateriella tillgangar 37,4 11,9 10,7
Andelar i intresseféretag 14,6 2,2 2,2
Andra anlaggningstillgangar 1,9 15 2,0
Uppskjutna skattefordringar 47,7 38,1 27,8
Summa anlaggningstillgangar 736,4 445,7 434,9

Omsattningstillgangar

Varulager 148,7 109,1 90,5
Kundfordringar 154,9 92,1 80,6
Ovriga kortfristiga fordringar 25,9 13,0 11,5
Aktuella skattefordringar 2,4 34 4,4
Likvida medel 52,6 23,7 57,1
Summa omsattningstillgangar 384,5 241,3 2441
SUMMA TILLGANGAR 1120,9 687,0 679,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 389,1 208,2 199,5

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 280,3 258,6 259,6
Ovriga langfristiga skulder 1,1 2,2 1,9
Avsattningar for pensioner 47,7 314 35,7
Uppskjutna skatteskulder 68,0 36,6 27,6
Ovriga avséttningar 26,3 10,3 10,2
Summa langfristiga skulder 423,4 339,1 335,0

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 40,5 14,8 14,8
Leverantorsskulder 142,3 58,0 69,6
Skulder till intresseféretag 10,0 50 10,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 101,8 50,9 42,0
Aktuella skatteskulder 2,3 4,7 1.3
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 11,5 6,3 6,7
Summa kortfristiga skulder 308,4 139,7 144,5
Summa skulder 731,8 478,8 479,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1120,9 687,0 679,0

*Jamforelsesiffror har omraknats till foljd av att presentationsvalutan andrats fran svenska kronor till Euro.
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Fonden
for
inbetalt Balanserat
fritt eget resultant Innehav utan Summa
Aktie- Kapital Ovrigt Omréknings och arets bestammande eget
kapital slplife] reserv reserv resultat Summa inflytande kapital

Ingdende eget kapital 1 jan 2012 74 4162 -151 -2 291 1794 31 1825
MSEK*
Ingdende eget kapital 1 jan 2012 7,7 394,9 4,6 -206,5 200,7 3,5 204,2
MEUR*
Arets resultat - - - 0,6 0,6 0,3 0,9
Ovrigt totalresultat 2,8 0,6 3,4 3,4
Arets totalresultat 0,0 0,0 2,8 0,6 0,6 4,0 0,3 4,3
Utdelning - - - - 0,0 -0,3 -0,3
Utgaende eget kapital 30 juni 7,7 0,0 397,7 5,2 -205,9 204,7 3,5 208,2
2012
Arets resultat - - - - -11,6 -11,6 0,2 11,4
Ovrigt totalresultat - - 2,5 2,9 -2,7 2,7 - 2,7
Arets totalresultat 0,0 0,0 2,5 2,9 -14,3 -8,9 0,2 -8,7
Utgaende eget kapital 31 7,7 0,0 400,2 8,1 -220,2 195,8 3,7 199,5
december 2012
Arets resultat - - - - 24,1 24,1 0,2 -23,9
Ovrigt totalresultat - - -0,6 -2,3 - -2,9 - -2,9
Arets totalresultat 0,0 0,0 -0,6 -2,3 -24,1 -27,0 0,2 -26,8
Betalda dividender - - -11,5 -11,5 -0,4 -11,9
Aktieemission vid férvarvet av LP 7,3 98,7 - - - 106,0 - 106,0
Europe
Riktad aktieemission - 128,5 - - - 128,5 - 128,5
Kostnader for borslistning - -6,2 - - - -6,2 - -6,2
Utgéende eget kapital 30 juni 15,0 221,0 388,1 5,8 -244,3 385,6 3,5 389,1

2013

*Jamforelsesiffror har omréknats till foljd av att presentationsvalutan &ndrats fran svenska kronor till Euro.
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Koncerns rapport 6éver kassafléden i sammandrag

Januari - juni

MEUR 2013 2012*

Kassaflode fran verksamheten 13,7 18,0 71,0
Betald skatt -2,6 -1,1 -4,4
Erhallna och betalda rantor -5,9 -5,7 -11,5
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 52 11,1 55,1
Ko6p av immateriella anlaggningstillgangar -1,0 0,0 -0,8
Kop av materiella anlaggningstillgdngar -5,8 -4,7 -14,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,8 -4,7 -14,8
Betald utdelning frdn Munksjo AB -11,9 -0,3 -0,3
Okning av eget kapital mot betalning 128,5 - -
Kostnader for aktieemission och

borslistning -6,2 - -
Upptagna I&n i Munksjo Oyj 315,0 - -
Kostnad for upptagande av 1an -9,6 - -
Aterbetalning av 1&n i férvarvade bolag -154,3 - -
Aterbetalning av 1&n i Munksjé AB -264,3 -0,3 -1,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,8 -0,7 -1,6
Periodens kassaflode -4,4 57 38,7
Likvida medel vid arets borjan 57,1 18,0 18,0
Valutakursdifferens i likvida medel -0,1 0,0 0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 52,6 23,7 57,1

*Jamforelsesiffror har omraknats till foljd av att presentationsvalutan andrats fran svenska kronor till Euro.
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M Noter till delarsrapporten
Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet med beslut i
EU. Alla siffror har avrundats och som en foljd ddrav kan summan av individuella siffror avvika fran den
presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tillimpade
redovisningsprinciperna kvarstar oférdndrade jamfort med arsredovisningen 2012 for Munksjo AB forutom att
presentationsvalutan dr EUR samt med undantag av f6ljande dndringar vilka tillampas fran och med 1 januari 2013.

Enligt forklaringen under forvarvsbeskrivningen har Munksjo AB identifierats som forvarvare i redovisningen. I
Munksjo Oyj’s konsoliderade rdkenskaper har aktiebytet mellan Munksjo Oyj och aktiedgarna i Munksjo AB
redovisats som en rekonstruktion av Munksjo AB och Munksjo AB:s nettotillgdngar dr redovisade som foregangarens
bokférda vdrde med historiska jamforelsetal frain Munksjo AB for alla perioder. Eftersom Munksjo Oyj dr det nya
moderbolaget och det listade bolaget, har presentationsvalutan &ndrats fran SEK till EUR. Valet av
presentationsvaluta ar en redovisningsprincipsférandring och forandringen skall ske retroaktivt i enlighet med
IAS 8. Omrakningsdifferensen fran omrékning av utlindska enheter redovisat under ovrigt totalresultat och
forandring i eget kapital dr i denna deldrsrapport uppréttad som om EUR alltid har varit presentationsvalutan.

IAS 19, "formaner till anstdllda” dndrades i juni 2011 och tilldimpas for redovisade perioder som bérjar fran och med
1 januari 2013. Justeringen innebédr att "korridormetoden” avskaffas. Alla aktuariella vinster och forluster skall
redovisas i 6vrigt totalresultat . Kostnader for tidigare tjanster skall redovisas omedelbart i koncernens rapport dver
totalresultatet. Rdnta pa pensionsskulden och forvantad avkastning pa tillgdngar inom pensionsplaner kommer att
redovisas netto inom finansiella intdkter och kostnader med tillimpning av en diskonteringsridnta avseende den
utestdende nettoskulden eller tillgdngen for pensionsplaner med definierade férmaner. Forandringen kommer att ha
begransad effekt pad koncernen eftersom "korridormetoden” inte tillimpas och aktuariella vinster och forluster
redovisas i Ovrigt totalresultat. Huvuddelen av de férmansbestdmda planerna &r ofonderade varfor effekten av
berdknad avkastning pa fonderade medel med samma rantefot som diskonteringen av skulden ar obetydlig.

IFRS 13 Verkligt virde redovisning ersitter reglerna i respektive individuell standard med en gemensam
rekommendation for varderingar och upplysningar. Tillimpningen av denna standard hade ingen effekt pa
koncernens rapportering.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter justerar grupperingen av poster i ovrigt totalresultat. Poster som kan
aterforas till rets resultat i framtiden kan presenteras separat frdn poster som inte kommer att aterforas.

Rapportering per segment (afférsomraden)

Munksjo dr organiserad i fyra affirsomrdden: Decor, Release Liners, Industrial Applications samt Graphics and
Packaging. Som ett resultat av samgdendet som framgar under forvarvsbeskrivningen har de tidigare rapporterade
segmenten omraknats sa att de beskriver den nya strukturen. "Decor” och "Industrial Applications” ar oférandrade,
"Specialty Pulp” daremot vilket i Munksjo AB rapporterades som ett separat segment, rapporteras nu som en del av
"Release Liners”. Nedan beskrivs respektive affdrsomrade.

Decor

Decors produktportf6lj omfattar dekorpapper och farmaceutiskt specialtryckpapper. Dekorpapper anvéinds i mobler,
koksinredningar, laminatgolv och laminat till inom- och utomhusmiljoer. Farmaceutiskt specialtryckpapper anvinds
for produktbeskrivningar inom farmaceutisk- och kosmetikaindustrin.

Release Liners

Release Liners produkter omfattar releasepapper, bestrukna specialpapper och pappersmassa. Releasepapper
anvinds som barare av olika tryckkédnsliga material och etiketter vilka anvédnds for till exempel prisetiketter
kontorsdandamal och ett antal sjilvhaftande tilldmpningar for grafiska och industriella tilldmpningar. I
affarsomradet ingdr ”"Specialty Pulp” vilket tidigare redovisats separat. Dessutom kommer den Brasilianska
verksamheten, Coated Specialies, som forsorjer den Sydamerikanska marknaden med sjilvhéftande produkter och
flexibla férpackningar, att inga.

Industrial Applications

Industrial Application’s produkter omfattar specialpapper for industriell anviandning. Exempelvis slipbaspapper for
produktion av slip och poleringsmaterial till fordons-, mobel-, trd-, metall- och byggindustrin, elektrotekniskt papper
for isolering av transformatorer, genomférningar och kablar, Spantex® balansfolie for till exempel paneler,
tunnpapper som anvands for skydd inom industrin for rostfritt stal, aluminium och glas samt konstnarspapper som
bland annat anvénds vid akvarellmalning samt digitalt tryck.
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Graphics and Packagings produkter omfattar flexibla forpackningspapper, metalliserade papper samt grafiska och
industriella papper. Flexibla forpackningspapper anvinds for tillverkning av foérpackningar huvudsakligen inom
livsmedelsindustrin. Metalliserade papper anvdnds huvudsakligen till etiketter fér drycker och som innerpapper i
tobaksforpackningar. Grafiska och industriella papper ar obestrukna papper for till exempel noteringslappar (post-

it), virmekansligt papper, mellanldgg, brevionster och diverse grafiska tillimpningar.

Rapportering per segment (afférsomrade) 2013

Graphics )
Jan-jun 2013 Release Industrial and Ovrigt och
MEUR Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomsattning, extern 191,2 72,7 77,8 20,8 362,5
Nettoomsattning, intern 0,3 3,8 2,3 0,0 -6,4 0,0
Nettoomsattning 191,5 76,5 80,1 20,8 -6,4 362,5
Rorelseresultat 13,5 -1,9 4,4 -1,4 -31,9 -17,3
Rorelsemarginal, % 7,0 -2,5 55 -6,7 -4,8
Finansnetto -10,4
Skatter 3,8
Periodens resultat -23,9
Ovriga upplysningar
Operativt kapital
Investeringar 1,6 1,6 2,0 0,2 1,4 6,8
Avskrivningar 5,2 4,7 3,8 0,6 0,4 14,7
Medeltal anstéllda, FTE 888 249 563 76 38,0 1814

Rapportering per segment (affirsomrade) 2012

Jan-jun 2012
MEUR

Release
Liners

Industrial
Applications

Graphics
and Ovrigt och

Packaging elimineringar

Koncernen

Nettoomsattning, extern 177,9 47,9 75,9 - 301,7
Nettoomséttning, intern 0,7 2,1 1,8 - -4,6 0,0
Nettoomsattning 178,6 50,0 77,7 - -4,6 301,7
Rorelseresultat 9,3 0,8 5,6 - -7,2 8,6
Rorelsemarginal, % 5,2 1,6 7,2 - 2,9
Finansnetto -6,5
Skatter -1,2
Periodens resultat 0,9
Ovriga upplysningar

Investeringar 1,9 0,6 2,2 - 0,0 4,7
Avskrivningar 51 3,3 3,6 - 0,2 12,2
Medeltal anstéllda, FTE 920 170 562 - 31 1683
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Finansiell information per segment (affarsomrade) och kvartal

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Apr-jun Jan-mar Okt-dec

2013 2013 2012 2012 2012 2011

Nettoomsattning, MEUR

Decor 95,5 96,0 99,7 90,2 91,3 87,3 92,4 94,8
Release Liners 53,1 23,4 24,4 23,8 24,9 25,1 22,9 22,7
Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1 38,8 37,5
Graphics and Packaging 20,8 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3,5 -2,9 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9 -1,3 -0,3
Koncernen 208,0 154,5 159,2 146,4 154,1 147,6 152,8 154,6

EBITDA (justerat), MEUR

Decor 9,4 9,6 8,7 7,0 6,3 8,4 7,0 4,7
Release Liners 4,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 55
Industrial Applications 5,0 3,7 15 1,4 4,9 4,3 3,6 25
Graphics and Packaging 0,3 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -2,4 -1,4 0,0 -0,4 -3,1 -1,5 -0,8 -1,8
Koncernen 16,5 11,5 8,8 10,1 11,3 12,0 7,6 11,0
EBITDA, MEUR

Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4 6,7 4,4
Release Liners 3,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 55
Industrial Applications 4,5 3,7 1,3 1,2 4,9 4,3 3,6 2,8
Graphics and Packaging -0,8 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -27,3 -4,2 -1,6 -4,8 -5,2 -1,8 -3,0 -3,1
Koncernen -11,1 8,5 6,6 55 9,1 11,6 5,0 9,6

Rorelseresultat (justerat), MEUR

Decor 6,8 7,0 5,6 4,5 3,7 5,9 4,6 2,2
Release Liners 1,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 4,0
Industrial Applications 3,1 1,8 -0,4 -0,5 3,1 2,5 1,8 0,8
Graphics and Packaging -0,3 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -2,4 -1,8 -0,1 -0,6 -3,3 -1,6 -0,8 -1,9
Koncernen 8,3 5,0 1,9 3,8 52 6,0 1,6 51

Rorelseresultat, MEUR

Decor 6,8 6,7 5.2 4,5 3,5 5,9 4,3 1,9
Release Liners 0,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 4,0
Industrial Applications 2,6 1,8 -0,7 -0,7 3,1 2,5 1,8 1,0
Graphics and Packaging -1,4 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -27,4 -4,5 -1,8 -5,0 -5,3 -1,9 -3,0 -3,2
Koncernen -19,3 2,0 -0,3 -0,8 29 5,6 -0,9 3,7

Levererade volymer, ton

Decor 45 900 44 600 45500 41200 40 900 38 900 41 200 44 800
Release Liners 67 000 44 500 46 800 46 200 43 500 48 100 41 300 35900
Industrial Applications 21 800 20 300 18500 17700 20 500 19 400 19 300 18 000
Graphics and Packaging 17 400 - - - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3 900 -3100 -2000 -2000 -2 500 -1 900 -500 -100
Koncernen 148200 106300 108800 103100 102400 104500 101 300 98 600
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Transaktioner med néirstaende

I tillagg till existerande inkop av ved fran koncernens intressebolag i Sverige, Sydved AB, och rinta pa aktiedgarlan
vilket aterbetalades under kvartalet tillkom nérstdendetransaktioner som en f6ljd av férvarvet.

I enlighet med forvirvsavtalet har Munksjo och Ahlstrom gjort f6ljande 6éverenskommelser:

e "Transitional Service Agreement” (Overgdngsbestammelser for service) for att ge service till varandra under
en 6vergangsperiod. Servicen omfattar Forskning & Utveckling, redovisning, forsdljningsadministration och
IT.

e "Joint Procurement Agreement” (Avtal om gemensam upphandling) For en period om 12 manader efter
affaren kommer Ahlstrom att tillhandahalla évergangsservice avseende upphandling fér de enheter fran "LP
Europe” som nu ingdr i Munksjo. Munksjo och Ahlstrom har ockséd kommit 6verens om ett gemensamt
upphandlingsavtal omfattande vissa specifika ravaror och servicekategorier.

I tillagg till ovanstdende har Munksjo och Ahlstrom etablerat ett gemensamt bolag som &ger och forvaltar
tillgdngarna vid bruket i Turin vilket ar ett delat bruk mellan Ahlstroms affarsomrade "Filtration” och Munksjos
"Release Liners”.

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

december
2012
Givna fastighetsinteckningar for évriga dtaganden 63,2 91,7 93,3
Spéarrade bankmedel 0,9 2,6 0,6
Ovriga stéllda sakerheter 12,2 14,4 13,0
Foretagsinteckningar 52,2 198,0 192,8
Summa stéllda sakerheter 128,6 306,7 299,6
Garantier och 6vriga liknande eventualforpliktelser 1,3 1,3 1,4
Nyckeltal

Koncernens nyckeltal Apr-jun Jan-jun

2013 2013

Marginaler (justerat)
EBITDA-marginal, % 8,0% 7,4% 7,7% 7,8% 7,0%
Rorelsemarginal, % 4,0% 3,3% 3,7% 3,7% 2,8%

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa operativt kapital, % (justerat) 3,4% 2,4% 3,4% 2,4% 3,9%

Avkastning pa eget kapital, % -11,8% 0,6% -11,8% 0,6% -5,1%

Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital, MEUR 677,5 455,1 677,5 455,1 413,0
Eget kapital, MEUR 389,1 208,2 389,1 208,2 199,5
Rantebarande nettoskuld, MEUR 268,2 249,7 268,2 249,7 217,3
Skuldsattningsgrad, % 68,9% 119,9% 68,9% 119,9% 108,9%
Soliditet, % 34,7% 30,3% 34,7% 30,3% 29,4%

Per aktie (fore och efter utspadning)

Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0 -1,4 0,0 -0,9
Eget kapital per aktie, EUR 17,3 16,9 22,3 16,9 16,2
Medeltal aktier 22 484800 12 306 807 17 423920 12 306 807 12 306 807
Investeringar, MEUR 4,6 2,4 6,8 47 14,8
Medeltal anstéllda, FTE 1970 1684 1814 1683 1679
Valutakurs
Slutkurs Genomsnittlig kurs
30 juni 31 december Jan-jun Jan-jun
2012 2012 2013 2012
SEK 8,76 8,77 8,62 8,53 8,88 8,71
usb 1,30 1,26 1,01 1,31 1,30 1,28
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Affiarskombinationen

Den 8 augusti 2012 ingicks en overenskommelse mellan Munksjé Oyj (Munksjo), Ahlstrom Oyj, Munksjo AB och
Munksjé Luxembourg Holding S.a.rl (EQT) om sammanslagning av Ahlstroms verksamhet inom “Label &
Processing” i Europa (LP Europe), Ahlstroms verksamhet inom ”Label & Processing” i Brasilien (Coated Specialties)
och Munksjo AB att forma "Munks;jo” (kombination eller kombinationsavtal).

Forvarvet verkstills i tva steg. Det forsta steget av forvarvet i vilket "LP Europe” kombinerades med Munksjo AB
genomfordes den 27 maj, 2013, genom att nedanstdende transaktioner verkstilldes:

e EQT som majoritetsdgare av Munksjo AB, tillsammans med minoritetsdgare i Munksjo AB tillskét alla sina
aktier i Munksjé AB till Munksjo med nyemitterade aktier i Munksjo som vederlag (forvarvet av
Munksjo AB).

e Ahlstrom Oyj tillskot alla tillgdngar och skulder tillhérande "LP Europe” till Munksjo genom en partiell
delning dar Ahlstroms aktiedgare erholl nyemitterade aktier i Munksjo som vederlag. Genomférandet av
den partiella delningen registrerades i det finska bolagsregistret den 27 maj, 2013.

e Ahlstrom Oyj, EQT III Limited genom Munksjo Luxembourg S.a.r.l,, Munksjo AB och nagra institutionella
investerare genomforde en kontantemission om MEUR 128,5 mot vederlag i nyemitterade aktier i Munksjo.

e  Munksjos aktier listades pa Helsingforsborsens officiella lista den 7 juni, 2013.

Verkstéllandet av affaren/forvarvet var villkorat av tillstand fran EU Kommissionens konkurrensenhet. Munksjé och
Ahlstrom har gjort vissa ataganden for att mojliggéra for EU Kommissionen att tillkdnnage att forvirvet ar i
overensstdmmelse med konkurrensbestdmmelserna och EEA avtalet. Det storsta atagandet ar att Ahlstroms PRIP
(forimpregnerat papper) och slipbaspapper i Osnabriick, Tyskland sdljs och att kvarvarande verksamhet for
Ahlstrom &r separerad pa ett sddant sitt att verksamheterna kan verka oberoende av varandra. Den totala
kostnaden for separationen ar berdknad till MEUR 13,5 och béars av Munksjo, vilket har reserverats i resultatet for
kvartalet. Immateriella rattigheter och konsignationslager tillhdrande "Release Liners” i Osnabriick har ¢verforts till
Munks;jo fér MEUR 1,0.

Det andra steget, vilket forvintas ske fore slutet av 2013, dr "Coated Specialities” 6verforing till Munksjé genom en
partiell delning, diar Ahlstrom Oyj tillskjuter alla tillgdngar och skulder tillhorande "Coated Specialities” varvid
Ahlstroms aktiedgare erhaller nyemitterade aktier i Munksjo som vederlag.

Legalt genom forvarvet av Munksjo AB, sa forvarvar Munksjo Oyj Munksjo AB genom att emittera nya aktier i utbyte
mot aktierna i Munksjo AB. Efter detta aktiebyte forvdarvade Munksjoé LP Europe i och med den partiella delningen av
Ahlstrom. Vid bedémningen enligt férvarvskriterier vilken som forvarvar kontroll 6ver den andra har Munksjo AB
identifierats som forvarvare ur redovisningssynpunkt. Ddrmed &dr aktiebytet mellan Munksjo och Munksjo AB:s
aktiedgare redovisat som en rekonstruktion av Munksjo AB och Munksjo AB:s nettotillgdngar dr redovisade till
foregdngarens bokforda varden med historiska jamforelsetal fran Munksjo AB for alla perioder. Som en f6ljd darav
har LP Europe redovisats som ett forviarv med Munksjo AB som forvarvare.

Munksjo Oyj som mottagande part i den partiella delningen emitterade 11597 326 nya aktier till Ahlstroms
aktiedgare som vederlag vid delningen. Eftersom det inte fanns ndgot noterat marknadspris for aktierna vid
tidpunkten for transaktionen, faststilldes marknadsvérdet genom en virderingsmekanism overenskommen mellan
avtalsparterna. Marknadsvirdet for de kombinerade enheterna baserades pa respektive enhets relativa EBITDA
bidrag samt EBITDA multipel for relevanta jamforelseobjekt och med justering for nettoldneskuld inkluderande
pensionsskulder. Marknadsvardet for LP Europe uppgick till MEUR 106.

Foljande tabell summerar Overférda virden for LP Europe, bedomningen av marknadsvédrden for tillgdngar och
skulder enligt forvarvsdagen. Forvérvsrelaterade kostnader om MEUR 7,5 har redovisats bland Ovriga externa
kostnader i "Koncernens rapport over totalresultatet” for ar 2012 och med MEUR 25,7 under forsta halvaret 2013.
Detta inkluderar MEUR 13,5 reserverat for ataganden i Osnabriick enligt beskrivning ovan.
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Total kdpeskilling 106,0

Preliminéart identifierade forvarvade tillgangar och skulder

Materiella anlaggningstillgangar 183,3
Ovriga immateriella tillg&ngar 26,7
Andelar i intresseforetag 12,0
Ovriga anlaggningstillgangar 0,3
Uppskjutna skattefordringar 10,8
Varulager 53,9
Kundfordringar 56,7
Ovriga kortfristiga fordringar 8,8
Likvida medel 9,1
Langfristiga rantebarande skulder -2,5
Avséttningar for pensioner -11,7
Langfristiga avsattningar -0,1
Uppskjutna skatteskulder -42,2
Kortfristiga rantebéarande skulder -155,0
Leverantdrsskulder -85,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -14,9
Aktuella skatteskulder -0,1
Ovriga kortfristiga skulder -13,3
Totalt identifierade nettotillgangar 36,8
Goodwill 69,2

Marknadsvardet pa kundfordringar och 6vriga fordringar var MEUR 65,5 och inkluderar kundfordringar till ett
marknadsviarde om MEUR 56,7. Bruttovardet for kundfordringarna var MEUR 57,5 varav MEUR 0,8 férvantas bli
obetalda.

Goodwill beloppet uppgaende till MEUR 69,2 framkom ur virdet av personalens kunskaper och férvintade synergier
som uppstar som en f6ljd av kombinationen av Munksjo och LP Europe. Synergierna relaterar huvudsakligen till
inkdp, produktion, massaintegrering, logistik och férsaljning sdvéal som fran representation pa nya marknader. Som
en del av synergirealiseringen har Munksjo och Ahlstrom etablerat gemensam inkdpsaktivitet. Goodwillen forvantas
inte bli avdragsgill vid beskattning.

Omsiéttning och rorelseresultat inkluderat i koncernens rapport 6ver totalresultatet fran 27 maj 2013 till 30 juni 2013
var MEUR 46,9 respektive MEUR -1,5.

Hade LP Europe konsoliderats i koncernens rapport over totalresultatet frdn den 1 januari 2013 hade pro forma
omsattning uppgatt till MEUR 543,5 och rorelseresultat till MEUR 6,5.

Pro forma information

Foljande tabeller presenterar pro forma information for att illustrera den finansiella effekten av steg I och steg Il av
kombinationen enligt beskrivning ovan i avsnittet forvarv. Informationen presenteras endast i illustrativt syfte.
Koncernens pro forma rapport over totalresultatet for ar 2012 samt forsta halvaret 2013 har uppréattats som om
affaren genomforts den 1 januari 2012 samt att koncernens pro forma rapport 6ver finansiell stillning per

30 juni 2013 har uppréattats som om steg I hade blivit avslutat den 30 juni 2013.

Effekten av de tva stegen illustreras i pro forma informationen, steg I i pro forma I och kombinationen av steg I och
steg Il i pro forma II.

Som beskrivet i avsnittet forvarv har Munksjo AB blivit identifierad som férvarvare i redovisningen, darav har LP
Europe, som en del i Kombinationen, redovisats enligt forvarvsmetoden med Munksjé AB som férvirvare och
LP Europes resultat har konsoliderats fran och med 27 maj 2013 (férvarvsdagen).

Eftersom Coated Specialties partiella delning &nnu inte skett har pro forma II informationen baserats pé en
prelimindr marknadsvérdering av de nya aktier som kommer att emitteras i samband ddrmed. Detsamma géller for
varderingen av forvarvade tillgdngar och skulder. Denna pro formavardering kan avvika fran den slutliga
virderingen pa aktuell férvarvsdag.
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De viktigaste pro forma-justeringarna till de rapporterade IFRS rakenskaperna ar:

e Inkluderandet av rapport over totalresultatet avseende LP Europe och Coated Specialtied for heléret 2012 samt
inkluderingen av rapport ¢ver totalresultatet for LP Europe for perioden 1 januari till 27 maj 2013 samt Coated
Specialties for perioden 1 januari till 30 juni 2013 avseende forsta halvaret 2013.

e Omallokering av alla transaktionsrelaterade kostnades som uppstatt under 2012 och 2013 som om de varit
reserverade 1 januari 2012.

e Avskrivningar har justerats for att reflektera forvantade hogre belopp till £6ljd av férvarvsprisallokeringen.

e  Forvarvsprisallokeringen uppvéardering av lager har omallokerats till forsta kvartalet 2012.

e Finansiella kostnader har justerat for helaret 2012 och forsta halvaret 2013 sa att det aterspeglar den
finansieringskostnad som omfinansieringen, som genomférdes under andra kvartalet 2013 och beskriven i den
finansiella delen, medfor.

e Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning per 30 juni 2013 har justerats som om Coated Specialties forvarvats
den dagen.

o Skatteskulder och fordringar i Koncernens rapport ¢ver finansiell stdllning och inkomstskatt i koncernens
rapport over totalresultatet har justerats for att reflektera pro forma-justeringarna ovan.

Pro forma-informationen omfattar inte de férvintade arliga synergieffekter om cirka MEUR 20-25 och inte heller de
engangskostnader MEUR 10-15 som berdknats for att uppna synergierna. Inte helleromfattas de arliga
kostnadsbesparingar om MEUR 10-15 vilka berdknats uppsta som f6ljd av separeringen (fran Ahlstrom).

Som beskrivet ovan ar uppgifterna for Coated Specialties preliminéra. For detta &ndamal har i pro formaberdkningen
anvants ett pris per Munks;jo aktie om EUR 5,50 vilket motsvarar aktiepriset pa Helsingforsborsen den 28 juni 2013.
Den slutliga vdrderingen pa Coated Specialties kommer att vara baserad pa Munksjoaktiens pris den dagen Munks;jo
far kontroll 6ver Coated Specalties. En tio-procentig fordndring i priset pa Munksjos aktie har en effekt om MEUR 6,8
pa forvarvspriset.

Foljande tabell summerar det preliminéra priset av Coated Specialties forvirvet och bedomda vardet av férvarvade
tillgangar och skulder med antagande att transaktionen verkstélldes 30 juni 2013.

Preliminar képeskilling 67,6

Preliminart identifierade forvarvade tillgangar och skulder

Materiella anlaggningstillgangar 52,3
Ovriga immateriella tillgangar 23,3
Ovriga anlaggningstillgangar 0,5
Varulager 8,2
Kundfordringar 14,8
Ovriga kortfristiga fordringar 1,6
Uppskjutna skatteskulder -18,0
Leverantdrsskulder -14,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1,5
Ovriga kortfristiga skulder -2,8
Totalt identifierade nettotillgangar 64,0
Goodwill 3,6

Pro forma nyckeltal

For perioden som avslutades 30 juni 2013 Pro formall Rapporterad
Marginaler (justerat)

EBITDA-marginal, % 6,0% 7,7%
Rorelsemarginal, % 1,7% 3,7%

Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital, MEUR 762,9 677,4
Eget kapital, MEUR 456,7 389,1
Rantebarande nettoskuld, MEUR 268,2 268,2
Skuldsattningsgrad, % 58,7% 68,9%
Soliditet, % 37,3% 34,7%
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Pro forma rapport over over totalresultatet for 1 januari-30 juni 2013

Pro
Pro forma | Pro formall Pro
MEUR Munksjo justeringar formal justeringar formalll
Nettoomséattning 362,5 181,0 543,5 46,5 590,0
Ovriga rorelseintakter 1,9 1,8 3,7 0,1 3,8
Summa rdrelsens intékter 364,4 182,8 547,2 46,6 593,8

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager 8,9 4,5 13,4 0,5 13,9
Révaror och férnédenheter -190,8 -137,5 -328,3 -22,4 -350,7
Ovriga externa kostnader -115,5 2,3 -113,2 -17,4 -130,6
Personalkostnader -69,9 -20,6 -90,5 -4,7 -95,2
Avskrivningar -14,7 -7,7 -22,4 -2,9 -25,3
Summa rorelsens kostnader -382,0 -159,0 -541,0 -46,9 -587,9
Resultatandel i intresseféretag 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3
Rorelseresultat -17,3 23,8 6,5 -0,3 6,2
Finansnetto -10,4 -0,4 -10,8 -0,3 -11,1
Resultat fore skatt -27,7 23,4 -4,3 -0,6 -4,9
Skatter 3,8 0,3 4,1 0,2 4,3
Periodens resultat -23,9 23,7 -0,2 -0,4 -0,6

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning
av utlandska verksamheter -2,3 - -2,3 -5,9 -8,2
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -0,6 - -0,6 - -0,6
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr.
overfort till periodens resultat -0,2 - -0,2 - -0,2

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster - - - - 0,0
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,2 - 0,2 - 0,2
Periodens totalresultat -26,8 23,7 -3,1 -6,3 -9,4

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -24,0 23,7 -0,3 -0,4 -0,7

Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 - 0,1 - 0,1
Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -26,9 23,7 -3,2 -6,3 -9,5

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 - 0,1 - 0,1

Munksjos delarsrapport januari-juni 2013



Sida 26 av 30

Pro forma rapport over over totalresultatet for 1 januari-31 december 2013

Pro
Pro forma | Pro formall Pro
MEUR Munksjo justeringar forma | justeringar forma ll
Nettoomséattning 607,1 448,5 1055,6 99,0 1154,6
Ovriga rorelseintakter 2,7 4,5 7,2 0,4 7,6
Summa rdrelsens intékter 609,8 453,0 1062,8 99,4 1162,2

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager -7,8 6,0 -1,8 -0,3 -2,1
Révaror och férnédenheter -311,3 -254,5 -565,8 -45,1 -610,9
Ovriga externa kostnader -142,3 -148,9 -291,2 -35,6 -326,8
Personalkostnader -115,5 -55,6 -171,1 -11,5 -182,6
Avskrivningar -25,4 -19,0 -44.4 -7,1 -51,5
Summa rorelsens kostnader -602,3 -472,0 -1074,3 -99,6 -1173,9
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 7,5 -19,0 -11,5 -0,2 -11,7
Finansnetto -16,3 -9,5 -25,8 0,1 -25,7
Resultat fore skatt -8,8 -28,5 -37,3 -0,1 -37,4
Skatter -1,6 -0,3 -1,9 0,8 -1,1
Periodens resultat -10,4 -28,8 -39,2 0,7 -38,5

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning
av utlandska verksamheter 35 - 3,5 -11,5 -8,0
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. 4,0 - 4,0 - 4,0
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr.
overfort till periodens resultat 3,1 - 3,1 - 3,1

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster -3,8 - -3,8 - -3,8
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -0,7 - -0,7 - -0,7
Periodens totalresultat -4,3 -28,8 -33,1 -10,8 -43,9

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -11,0 -28,8 -39,8 0,7 -39,1

Innehav utan bestémmande inflytande 0,6 - 0,6 - 0,6
Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -4,9 -28,8 -33,7 -10,8 -44.5

Innehav utan bestémmande inflytande 0,6 - 0,6 - 0,6
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Pro forma sammanstéllning av den finansiella positionen for perioden 1 januari-30 juni 2013

Pro forma ll
MEUR Munksjo justeringar Pro forma Il

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 409,7 52,3 462,0
Goodwill 2251 3,6 228,7
Ovriga immateriella tillgangar 37,4 23,3 60,7
Andelar i intresseféretag 14,6 - 14,6
Andra anlaggningstillgangar 1,9 0,5 2,4
Uppskjutna skattefordringar 47,7 - 47,7
Summa anlaggningstillgangar 736,4 79,7 816,1

Omsattningstillgangar

Varulager 148,7 8,2 156,9
Kundfordringar 154,9 14,8 169,7
Ovriga kortfristiga fordringar 25,9 1,6 27,5
Aktuella skattefordringar 2,4 - 2,4
Likvida medel 52,6 - 52,6
Summa omsattningstillgangar 384,5 24,5 409,0
SUMMA TILLGANGAR 1120,9 104,3 1225,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 389,1 67,6 456,7

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 280,3 - 280,3
Ovriga langfristiga skulder 1,1 - 1,1
Avsattningar for pensioner 47,7 - 47,7
Uppskjutna skatteskulder 68,0 18,0 86,0
Ovriga avséttningar 26,3 - 26,3
Summa langfristiga skulder 423,4 18,0 4414

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 40,5 - 40,5
Leverantorsskulder 142,3 14,4 156,7
Skulder till intresseforetag 10,0 - 10,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 101,8 15 103,3
Aktuella skatteskulder 2,3 - 2,3
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 11,5 2,8 14,3
Summa kortfristiga skulder 308,4 18,7 327,1
Summa skulder 731,8 36,7 768,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1120,9 104,3 12252
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Pro forma | rapportering per segment (affarsomrade)

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Apr-jun Jan-mar
2013 2013 2012 2012 2012

Pro forma Nettoomsattning

Decor 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 87,3
Release Liners 94,1 90,1 87,1 90,0 97,8 93,3
Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1
Graphics and Packaging 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 46,1
Ovrigt och elimineringar -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 2,7 -1,9
Koncernen 275,1 268,4 265,2 255,7 272,8 261,9

Pro forma EBITDA, total

Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4
Release Liners 3,7 3,6 8,7 5,6 7,9 51
Industrial Applications 4,5 3,6 1,3 1,2 49 4,3
Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 0,7
Ovrigt och elimineringar -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 -26,8
Koncernen 12,5 16,4 18,8 8,4 14,0 -8,3

Engéngsposter per segment

Decor - 0,3 0,3 - 0,2 -
Release Liners 0,2 - - - - 1,0
Industrial Applications 0,5 - 0,2 0,2 - -
Graphics and Packaging - - - - - 1,1
Ovrigt och elimineringar 2,3 0,4 1,7 4,4 1,9 25,3
Koncernen 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 27,4

Pro forma EBITDA (justerat)

Decor 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 8,4
Release Liners 3,9 3,6 8,7 5,6 7,9 6,1
Industrial Applications 5,0 3,6 15 1,4 4,9 4,3
Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 1,8
Ovrigt och elimineringar -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 -1,5
Koncernen 15,5 17,1 21,0 13,0 16,1 19,1

Leveransvolymer, ton

Decor 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900
Release Liners 99 900 104 100 101 757 103 139 107 235 108 280
Industrial Applications 21 700 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400
Graphics and Packaging 40 700 38 602 34 196 33894 37 457 36 742
Ovrigt och elimineringar -3 900 -3100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900
Koncernen 204 300 204 502 197 953 193 933 203 592 201 422
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Pro forma Il rapportering per segment (affarsomrade)

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Apr-jun Jan-mar
2013 2013 2012 2012 2012

Pro forma Nettoomséttning

Decor 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 87,3
Release Liners 118,6 112,1 110,4 115,3 123,1 118,4
Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1
Graphics and Packaging 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 46,1
Ovrigt och elimineringar -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9
Koncernen 299,6 290,4 288,5 281,0 298,1 287,0

Pro forma EBITDA

Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4
Release Liners 4,5 54 11,0 5,8 10,2 7,2
Industrial Applications 4,5 3,6 1,3 1,2 49 4,3
Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 0,7
Ovrigt och elimineringar -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 -26,8
Koncernen 13,3 18,2 21,1 8,6 16,3 -6,2

Engéngsposter per segment

Decor - 0,3 0,3 - 0,2 -
Release Liners 0,2 - - - - 1,5
Industrial Applications 0,5 - 0,2 0,2 - -
Graphics and Packaging - - - - - 1,1
Ovrigt och elimineringar 2,3 0,4 1,7 4,4 1,9 25,3
Koncernen 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 27,9

Pro forma EBITDA (justerat)

Decor 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 8,4
Release Liners 4,7 54 11,0 5,8 10,2 8,7
Industrial Applications 5,0 3,6 15 1,4 4,9 4,3
Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 1,8
Ovrigt och elimineringar -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 -1,5
Koncernen 16,3 18,9 23,3 13,2 18,4 21,7

Leveransvolymer, ton

Decor 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900
Release Liners 126 600 126 663 126 243 128 293 133223 133123
Industrial Applications 21 700 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400
Graphics and Packaging 40 700 38 602 34 196 33894 37 457 36 742
Ovrigt och elimineringar -3 900 -3100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900
Koncernen 231 000 227 065 222 439 219 087 229 580 226 265
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Berdakning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Operativt kapital

Sida 30 av 30

Balansomslutningen minus réntebérande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebarande rorelseskulder

inkluderande pensionsskulder.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntetdckningsgrad

Rorelseresultat dividerat med réntekostnader pa lan.

Rantebirande nettoskuld

Réntebarande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebarande skulder.

Skuldséttningsgrad

Rantebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande.

Vinst per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang.

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normalérsarbetstid.

Réntebérande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller 6verenskommelse 16per med rénta

Poster av engangskaraktir

Intdkter eller kostnader som uppstar fran aktivteter utanfér den normala operativa verksamheten eller &r av

engangskaraktér.
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