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  Apr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Nettoomsättning 208,0 154,1 362,5 301,7 607,1 

EBITDA (just*) 16,5 11,4 28,0 23,4 42,3 

EBITDA-marginal, % (just*) 8,0 7,4 7,7 7,8 7,0 

Rörelseresultat -19,3 2,9 -17,3 8,6 7,5 

Rörelsemarginal, % -9,3 1,9 -4,8 2,9 1,2 

Rörelseresultat (just*) 8,3 5,2 13,3 11,2 16,9 

Rörelsemarginal, % (just*) 4,0 3,3 3,7 3,7 2,8 

Periodens resultat -22,0 0,0 -23,9 0,9 -10,4 

Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0 -1,4 0,0 -0,9 

Räntebärande nettoskuld 268,2 249,7 268,2 249,7 217,3 

  * justerat för poster av engångskaraktär 
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  Apr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Rapporterad 
1)

      

Nettoomsättning 208,0 154,1 362,5 301,7 607,1 

EBITDA (just*) 16,5 11,4 28,0 23,4 42,3 

EBITDA-marginal, % (just*) 8,0 7,4 7,7 7,8 7,0 

Rörelseresultat -19,3 2,9 -17,3 8,6 7,5 

Rörelsemarginal, % -9,3 1,9 -4,8 2,9 1,2 

Rörelseresultat (just*) 8,3 5,2 13,3 11,2 16,9 

Rörelsemarginal, % (just*) 4,0 3,3 3,7 3,7 2,8 

Periodens resultat -22,0 0,0 -23,9 0,9 -10,4 

Investeringar 4,6 2,4 6,8 4,7 14,8 

Medeltal anställda, FTE 1 970 1 684 1 814 1 683 1 679 

Pro forma 1 (inkl. LP Europe) 
2)

 

Nettoomsättning 275,1 272,8 543,5 534,7 1 055,6 

EBITDA** 12,5 14,0 28,9 5,7 32,9 

Poster av engångskaraktär 3,0 2,1 3,7 29,5 36,3 

EBITDA** (just*) 15,5 16,1 32,6 35,2 69,2 

Leveransvolym, ton 204 300 203 592 408 802 405 014 796 900 

Pro forma II (inkl. LP Europe och Coated Specalities) 
3)

 

Nettoomsättning 299,6 298,1 590,0 585,1 1 154,6 

EBITDA** 13,3 16,3 31,5 10,1 39,8 

Poster av engångskaraktär 3,0 2,1 3,7 30,0 36,8 

EBITDA** (just*) 16,3 18,4 35,2 40,1 76,6 

Leveransvolym, ton 231 000 229 580 458 065 455 845 897 371 
* Justerat för poster av engångskaraktär 

** Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken 

Pro forma information i noterna till delårsrapporten 

1) Inkl. LP Europe från och med 27 maj 2013 

2) Inkl. LP Europe från och med 1 januari 2012 

3) Inkl. LP Europe och Coated Specialties från och med 1 januari 2012   

Förvärvade enheter 27 maj-jun   

MEUR 2013   

Nettoomsättning 46,9   

EBITDA (just*) 2,3 
 EBITDA-marginal, % (just*) 4,9 
 Rörelseresultat (just*) 0,6 
 Rörelsemarginal, % (just*) 1,3 
 

Rörelseresultat -1,5 
F
A 

Leveransvolym, ton 41 000 
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jan-jun 2013 
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  Apr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Nettoomsättning 95,5 91,3 191,5 178,6 368,4 

EBITDA (just*) 9,4 6,3 19,0 14,6 30,3 

EBITDA-marginal, % (just*) 9,9 6,9 9,9 8,2 8,2 

Rörelseresultat 6,8 3,5 13,5 9,3 19,1 

Rörelsemarginal, % 7,1 3,8 7,0 5,2 5,2 

Rörelseresultat (just*) 6,8 3,7 13,8 9,6 19,6 

Rörelsemarginal, % (just*) 7,2 4,1 7,2 5,4 5,3 

Investeringar 0,8 0,9 1,6 1,9 4,7 

Leveransvolym, ton 45 900 40 900 90 500 79 800 166 500 

Medeltal anställda, FTE 885 914 888 920 911 

* Justerat för poster av engångskaraktär 

Samgåendet påverkar inte detta affärsområde och därför presenteras ingen pro forma-information 
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Jan-MApr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Rapporterad 
1)
      

Nettoomsättning 53,1 24,9 76,5 50,0 98,2 

EBITDA (just*) 4,0 3,3 3,8 4,1 4,8 

EBITDA-marginal, % (just*) 7,6 13,1 5,0 8,1 4,9 

Rörelseresultat 0,1 3,5 -1,9 0,8 -1,8 

Rörelsemarginal, % 0,2 13,9 -2,5 1,6 -1,9 

Rörelseresultat (just*) 1,1 1,6 -0,9 0,8 -1,8 

Rörelsemarginal, % (just*) 2,1 6,3 -1,2 1,6 -1,9 

Investeringar 1,1 0,2 1,6 0,6 3,3 

Leveransvolym, ton 67 000 43 500 111 500 91 600 184 600 

Medeltal anställda, FTE 331 170 249 170 169 

Pro forma I (inkl. LP Europe) 
2)
 

Nettomsättning 94,1 97,8 184,2 191,1 368,2 

EBITDA** 3,7 7,9 7,3 13,0 27,3 

Poster av engångskaraktär 0,2 0,0 0,2 1,0 1,0 

EBITDA** (just*) 3,9 7,9 7,5 14,0 28,3 

Leveransvolym, ton 99 900 107 235 204 000 215 515 420 411 

Pro forma II (inkl. LP Europe och Coated Specialties) 
3)
 

Nettoomsättning 118,6 123,1 230,7 241,5 467,2 

EBITDA** 4,5 10,2 9,9 17,4 34,2 

Poster av engångskaraktär 0,2 0,0 0,2 1,5 1,5 

EBITDA** (just*) 4,7 10,2 10,1 18,9 35,7 

Leveransvolym, ton 126 600 133 223 253 263 266 346 520 882 
* Justerat för poster av engångskaraktär 

** Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken 

Pro forma information i noterna till delårsrapporten 
1) Inkl. LP Europe från och med 27 maj 2013 
2) Inkl. LP Europe från och med 1 januari 2012 
3) Inkl. LP Europe och Coated Specialties från och med 1 januari 2012   

 

Förvärvade enheter 27 maj-jun   

MEUR 2013   

Nettoomsättning 26,1   

EBITDA (just*) 2,0 
 EBITDA-marginal, % (just*) 7,7 
 Rörelseresultat (just*) 0,9 
 Rörelsemarginal, % (just*) 3,4 
 Rörelseresultat -0,1 
 Leveransvolym, ton 23 600 
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*) Justerat för poster av engångskaraktär 



 

  Apr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Nettoomsättning 42,1 40,6 80,1 77,7 148,2 

EBITDA (just*) 5,0 4,9 8,7 9,2 12,2 

EBITDA-marginal, % (just*) 12,0 12,2 10,9 11,9 8,2 

Rörelseresultat 2,6 3,1 4,4 5,6 4,2 

Rörelsemarginal, % 6,3 7,7 5,5 7,2 2,9 

Rörelseresultat (just*) 3,1 3,1 4,9 5,6 4,7 

Rörelsemarginal, % (just*) 7,5 7,7 6,1 7,2 3,2 

Investeringar 1,3 1,5 2,0 2,3 5,9 

Leveransvolym, ton 21 800 20 500 42 100 39 900 76 100 

Medeltal anställda, FTE 562 570 563 562 568 

* Justerat för poster av engångskaraktär 

Samgåendet påverkar inte detta affärsområde och därför presenteras ingen pro forma-information 
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  Apr-jun Jan-jun Helår 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Rapporterad 
1)

      

Nettoomsättning 20,8 - 20,8 - - 

EBITDA (just*) 0,3 - 0,3 - -

EBITDA-marginal, % (just*) 1,4 - 1,4 - -

Rörelseresultat -1,4 - -1,4 - -

Rörelsemarginal, % -6,7 - -6,7 - -

Rörelseresultat (just*) -0,3 - -0,3 - -

Rörelsemarginal, % (just*) -1,4 - -1,4 - -

Investeringar 0,2 - 0,2 - -

Leveransvolym, ton 17 400 - 17 400 - -

Medeltal anställda, FTE 152 - 76 - -

Pro forma I & II 
2)
 

Nettoomsättning 47,0 45,8 94,3 91,9 178,4 

EBITDA** -0,6 0,3 1,2 1,0 2,6 

Poster av engångskaraktär 0,0 0,0 0,0 1,1 1,1 

EBITDA** (just*) -0,6 0,3 1,2 2,1 3,7 

Leveransvolym, ton 40 700 37 457 79 302 74 199 142 289 
* Justerat för poster av engångskaraktär 

** Inkluderar inte stand-alone kostnadsbesparingar eller synergieffekter som beskrivs under rubriken 

Pro forma information i noterna till delårsrapporten 

1) Inkluderar LP Europe från och med 27 maj 2013 

2) Inkluderar LP Europe från och med 1 januari, 2012, Coated Specialties påverkar inte detta 

affärsområde.  

Förvärvade enheter 27 maj-jun   

MEUR 2013   

Nettoomsättning 20,8   

EBITDA (just*) 0,3 
 EBITDA-marginal, % (just*) 1,4 
 Rörelseresultat (just*) -0,3 
 Rörelsemarginal, % (just*) -1,4 
 Rörelseresultat -1,4 
 Leveransvolym, ton 17 400 
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*) Justerat för poster av engångskaraktär 

*) Justerat för poster av engångskaraktär 
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Koncernens rapport över totalresultatet i sammandrag 

          

       Apr-jun           Jan-jun           Helår 

MEUR 2013 2012*   2013 2012   2012* 

Nettoomsättning  208,0 154,1   362,5 301,7   607,1 

Övriga rörelseintäkter  1,4 0,9   1,9 1,6   2,7 

Summa rörelsens intäkter  209,4 155,0   364,4 303,3   609,8 

                

Rörelsens kostnader               

Förändring av varulager  2,8 2,0   8,9 8,8   -7,8 

Råvaror och förnödenheter  -108,4 -81,8   -190,8 -162,2   -311,3 

Övriga externa kostnader  -75,2 -35,6   -115,5 -69,6   -142,3 

Personalkostnader -39,8 -30,2   -69,9 -59,5   -115,5 

Avskrivningar  -8,2 -6,2   -14,7 -12,2   -25,4 

Summa rörelsens kostnader  -228,8 -151,8   -382,0 -294,7   -602,3 

                

Resultatandel i intresseföretag 0,1 -0,3   0,3 0,0   0,0 

Rörelseresultat  -19,3 2,9   -17,3 8,6   7,5 

                

Finansnetto -7,1 -2,2   -10,4 -6,5   -16,3 

Resultat före skatt  -26,4 0,7   -27,7 2,1   -8,8 

                

Skatter 4,4 -0,7   3,8 -1,2   -1,6 

Periodens resultat -22,0 0,0   -23,9 0,9   -10,4 

                

Övrigt totalresultat 
  

  
  

  
 

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen               

    Periodens valutakursdifferenser vid omräkning                

    av utländska verksamheter -3,9 -0,9   -2,3 0,6   3,5 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. -1,7 -2,7   -0,6 0,7   4,0 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. 
     

  
     överfört till periodens resultat -0,1 1,8   -0,2 3,0   3,1 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen               

    Aktuariella vinster och förluster - -   - -   -3,8 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  0,4 0,3   0,2 -0,9   -0,7 

Periodens totalresultat  -27,3 -1,5   -26,8 4,3   -4,3 

                

Periodens resultat hänförligt till 
     

  
 Moderbolagets aktieägare -22,1 0,0   -24,0 0,6   -11,0 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,1 0,0   0,1 0,3   0,6 

                

Periodens totalresultat hänförligt till  
  

  
  

  
 Moderbolagets aktieägare -27,4 -1,5   -26,9 4,0   -4,9 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,1 0,0   0,1 0,3   0,6 

                

Genomsnittligt antal utestående aktier 22 484 800 12 306 807   17 423 920 12 306 807   12 306 807 

Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0   -1,4 0,0   -0,9 

Ingen utspädningseffekt föreligger             
  

*Jämförelsesiffror har omräknats till följd av att presentationsvalutan ändrats från svenska kronor till Euro. 



Koncernens rapport över finansiell ställning i sammandrag         

          

MEUR   2013-06-30 2012-06-30*   2012-12-31* 

TILLGÅNGAR       
  

  
 Anläggningstillgångar       

  

  
 Materiella anläggningstillgångar       409,7 236,5   236,4 

Goodwill       225,1 155,5   155,8 

Övriga immateriella tillgångar       37,4 11,9   10,7 

Andelar i intresseföretag       14,6 2,2   2,2 

Andra anläggningstillgångar       1,9 1,5   2,0 

Uppskjutna skattefordringar       47,7 38,1   27,8 

Summa anläggningstillgångar        736,4 445,7   434,9 

                

Omsättningstillgångar               

Varulager        148,7 109,1   90,5 

Kundfordringar        154,9 92,1   80,6 

Övriga kortfristiga fordringar       25,9 13,0   11,5 

Aktuella skattefordringar       2,4 3,4   4,4 

Likvida medel        52,6 23,7   57,1 

Summa omsättningstillgångar       384,5 241,3   244,1 

SUMMA TILLGÅNGAR       1 120,9 687,0   679,0 

                

EGET KAPITAL OCH SKULDER               

Eget kapital       389,1 208,2   199,5 

        
  

  
 Långfristiga skulder       

  

  
 Långfristig upplåning       280,3 258,6   259,6 

Övriga långfristiga skulder       1,1 2,2   1,9 

Avsättningar för pensioner        47,7 31,4   35,7 

Uppskjutna skatteskulder        68,0 36,6   27,6 

Övriga avsättningar       26,3 10,3   10,2 

Summa långfristiga skulder        423,4 339,1   335,0 

                

Kortfristiga skulder               

Kortfristig upplåning       40,5 14,8   14,8 

Leverantörsskulder        142,3 58,0   69,6 

Skulder till intresseföretag       10,0 5,0   10,1 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter       101,8 50,9   42,0 

Aktuella skatteskulder       2,3 4,7   1,3 

Övriga kortfristiga skulder och avsättningar        11,5 6,3   6,7 

Summa kortfristiga skulder        308,4 139,7   144,5 

Summa skulder       731,8 478,8   479,5 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER       1 120,9 687,0   679,0 

 
              

 

*Jämförelsesiffror har omräknats till följd av att presentationsvalutan ändrats från svenska kronor till Euro. 

 



Koncerns rapport över förändringar i eget kapital              

MEUR 
Aktie-
kapital 

Fonden 

för 

inbetalt 

fritt eget 

kapital 
Övrigt 
reserv 

Omräknings 
reserv 

Balanserat 
resultant 
och årets 
resultat Summa 

Innehav utan 
bestämmande 

inflytande 

Summa 
eget 

kapital 
  

 

      

Ingående eget kapital 1 jan 2012 
MSEK* 

74 - 4 162 -151 -2 291 1 794 31 1 825 

Ingående eget kapital 1 jan 2012 
MEUR* 

7,7 - 394,9 4,6 -206,5 200,7 3,5 204,2 

  

 

      

Årets resultat - - - - 0,6 0,6 0,3 0,9 

Övrigt totalresultat  - 2,8 0,6   3,4   3,4 

Årets totalresultat 0,0 0,0 2,8 0,6 0,6 4,0 0,3 4,3 
  

 

      

Utdelning - - - - - 0,0 -0,3 -0,3 

         

Utgående eget kapital 30 juni 
2012 

7,7 0,0 397,7 5,2 -205,9 204,7 3,5 208,2 

         

         

Årets resultat - - - - -11,6 -11,6 0,2 -11,4 

Övrigt totalresultat - - 2,5 2,9 -2,7 2,7 - 2,7 

Årets totalresultat 0,0 0,0 2,5 2,9 -14,3 -8,9 0,2 -8,7 
                 

         

Utgående eget kapital 31 
december 2012 

7,7 0,0 400,2 8,1 -220,2 195,8 3,7 199,5 

         

Årets resultat - - - - -24,1 -24,1 0,2 -23,9 

Övrigt totalresultat - - -0,6 -2,3 - -2,9 - -2,9 

Årets totalresultat 0,0 0,0 -0,6 -2,3 -24,1 -27,0 0,2 -26,8 

Betalda dividender - - -11,5   -11,5 -0,4 -11,9 
Aktieemission vid förvärvet av LP 
Europe 

7,3 98,7 - - - 106,0 - 106,0 

Riktad aktieemission - 128,5  -  -  - 128,5  - 128,5 

Kostnader för börslistning - -6,2 - - - -6,2 - -6,2 

Utgående eget kapital  30 juni 
2013 

15,0 221,0 388,1 5,8 -244,3 385,6 3,5 389,1 

*Jämförelsesiffror har omräknats till följd av att presentationsvalutan ändrats från svenska kronor till Euro. 



Koncerns rapport över kassaflöden  i sammandrag       

                         Januari - juni   Helår 

MEUR       2013 2012*   2012* 

Kassaflöde från verksamheten    13,7 18,0   71,0 

Betald skatt       -2,6 -1,1   -4,4 

Erhållna och betalda räntor   -5,9 -5,7   -11,5 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 5,2 11,1   55,1 

Köp av immateriella anläggningstillgångar -1,0 0,0   -0,8 

Köp av materiella anläggningstillgångar   -5,8 -4,7   -14,0 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -6,8 -4,7   -14,8 

Betald utdelning från Munksjö AB   -11,9 -0,3   -0,3 

Ökning av eget kapital mot betalning   128,5 -   - 
Kostnader för aktieemission och 
börslistning     -6,2 -   - 

Upptagna lån i Munksjö Oyj 315,0 -   - 

Kostnad för upptagande av lån   -9,6 -   - 

Återbetalning av lån i förvärvade bolag -154,3 -   - 

Återbetalning av lån i Munksjö AB   -264,3 -0,3   -1,3 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -2,8 -0,7   -1,6 

                

Periodens kassaflöde     -4,4 5,7   38,7 

Likvida medel vid årets början   57,1 18,0   18,0 

Valutakursdifferens i likvida medel   -0,1 0,0   0,4 

Likvida medel vid periodens början 52,6 23,7   57,1 

*Jämförelsesiffror har omräknats till följd av att presentationsvalutan ändrats från svenska kronor till Euro. 



 



Jan-jun 2013   Release Industrial  
Graphics 

and Övrigt och   

MEUR Decor Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen 

Nettoomsättning, extern 191,2 72,7 77,8 20,8 
 

362,5 

Nettoomsättning, intern 0,3 3,8 2,3 0,0 -6,4 0,0 

Nettoomsättning 191,5 76,5 80,1 20,8 -6,4 362,5 

              

Rörelseresultat 13,5 -1,9 4,4 -1,4 -31,9 -17,3 

Rörelsemarginal, % 7,0 -2,5 5,5 -6,7 
 

-4,8 

              

Finansnetto     
 

-10,4 

Skatter     
 

3,8 

Periodens resultat 
   

 
 

-23,9 

              

Övriga upplysningar       

Operativt kapital       

Investeringar 1,6 1,6 2,0 0,2 1,4 6,8 

Avskrivningar 5,2 4,7 3,8 0,6 0,4 14,7 

Medeltal anställda, FTE 888 249 563 76 38,0 1 814 

Jan-jun 2012   Release Industrial  
Graphics 

and Övrigt och   

MEUR Decor Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen 

Nettoomsättning, extern 177,9 47,9 75,9 - 
 

301,7 

Nettoomsättning, intern 0,7 2,1 1,8 - -4,6 0,0 

Nettoomsättning 178,6 50,0 77,7 - -4,6 301,7 

              

Rörelseresultat 9,3 0,8 5,6 - -7,2 8,6 

Rörelsemarginal, % 5,2 1,6 7,2 - 
 

2,9 

              

Finansnetto     
 

-6,5 

Skatter     
 

-1,2 

Periodens resultat     
 

0,9 

              

Övriga upplysningar             

Investeringar 1,9 0,6 2,2 - 0,0 4,7 

Avskrivningar 5,1 3,3 3,6 - 0,2 12,2 

Medeltal anställda, FTE 920 170 562 - 31 1 683 

  



  Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep 

  2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 

Nettoomsättning, MEUR 
       Decor 95,5 96,0 99,7 90,2 91,3 87,3 92,4 94,8 

Release Liners 53,1 23,4 24,4 23,8 24,9 25,1 22,9 22,7 

Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1 38,8 37,5 

Graphics and Packaging 20,8 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -3,5 -2,9 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9 -1,3 -0,3 

Koncernen 208,0 154,5 159,2 146,4 154,1 147,6 152,8 154,6 

                  

EBITDA (justerat), MEUR           

Decor 9,4 9,6 8,7 7,0 6,3 8,4 7,0 4,7 

Release Liners 4,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 5,5 

Industrial Applications 5,0 3,7 1,5 1,4 4,9 4,3 3,6 2,5 

Graphics and Packaging 0,3 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -2,4 -1,4 0,0 -0,4 -3,1 -1,5 -0,8 -1,8 

Koncernen 16,5 11,5 8,8 10,1 11,3 12,0 7,6 11,0 

  
  

 
          

EBITDA, MEUR  

        Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4 6,7 4,4 

Release Liners 3,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 5,5 

Industrial Applications 4,5 3,7 1,3 1,2 4,9 4,3 3,6 2,8 

Graphics and Packaging -0,8 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -27,3 -4,2 -1,6 -4,8 -5,2 -1,8 -3,0 -3,1 

Koncernen -11,1 8,5 6,6 5,5 9,1 11,6 5,0 9,6 

         
Rörelseresultat (justerat), MEUR             

Decor 6,8 7,0 5,6 4,5 3,7 5,9 4,6 2,2 

Release Liners 1,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 4,0 

Industrial Applications 3,1 1,8 -0,4 -0,5 3,1 2,5 1,8 0,8 

Graphics and Packaging -0,3 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -2,4 -1,8 -0,1 -0,6 -3,3 -1,6 -0,8 -1,9 

Koncernen 8,3 5,0 1,9 3,8 5,2 6,0 1,6 5,1 

  

 

              

Rörelseresultat, MEUR               

Decor 6,8 6,7 5,2 4,5 3,5 5,9 4,3 1,9 

Release Liners 0,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 4,0 

Industrial Applications 2,6 1,8 -0,7 -0,7 3,1 2,5 1,8 1,0 

Graphics and Packaging -1,4 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -27,4 -4,5 -1,8 -5,0 -5,3 -1,9 -3,0 -3,2 

Koncernen -19,3 2,0 -0,3 -0,8 2,9 5,6 -0,9 3,7 

                  

Levererade volymer, ton           

Decor 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900 41 200 44 800 

Release Liners 67 000 44 500 46 800 46 200 43 500 48 100 41 300 35 900 

Industrial Applications 21 800 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400 19 300 18 000 

Graphics and Packaging 17 400 - - - - - - - 

Övrigt och elimineringar -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900 -500 -100 

Koncernen 148 200 106 300 108 800 103 100 102 400 104 500 101 300 98 600 



 

 

        30 juni 31 december 

MEUR       2013 2012 2012 

Givna fastighetsinteckningar för övriga åtaganden 
   

63,2 91,7 93,3 

Spärrade bankmedel  
   

0,9 2,6 0,6 

Övriga ställda säkerheter 
   

12,2 14,4 13,0 

Företagsinteckningar 
   

52,2 198,0 192,8 

Summa ställda säkerheter 
   

128,6 306,7 299,6 

       Garantier och övriga liknande eventualförpliktelser 
   

1,3 1,3 1,4 

 Koncernens nyckeltal Apr-jun   Jan-jun   Helår 

  2013 2012   2013 2012   2012 

Marginaler (justerat)               

EBITDA-marginal, % 8,0% 7,4%   7,7% 7,8%   7,0% 

Rörelsemarginal, %  4,0% 3,3%   3,7% 3,7%   2,8% 

                

Avkastningsmått (rullande 12 månader)               

Avkastning på operativt kapital, % (justerat) 3,4% 2,4%   3,4% 2,4%   3,9% 

Avkastning på eget kapital, %  -11,8% 0,6%   -11,8% 0,6%   -5,1% 

                

Kapitalstruktur vid periodens utgång               

Operativt kapital, MEUR 677,5 455,1   677,5 455,1   413,0 

Eget kapital, MEUR 389,1 208,2   389,1 208,2   199,5 

Räntebärande nettoskuld, MEUR 268,2 249,7   268,2 249,7   217,3 

Skuldsättningsgrad, %  68,9% 119,9%   68,9% 119,9%   108,9% 

Soliditet, %  34,7% 30,3%   34,7% 30,3%   29,4% 

                

Per aktie (före och efter utspädning)               

Resultat per aktie, EUR -1,0 0,0   -1,4 0,0   -0,9 

Eget kapital per aktie, EUR 17,3 16,9   22,3 16,9   16,2 

Medeltal aktier 22 484 800 12 306 807   17 423 920 12 306 807   12 306 807 

                

Investeringar, MEUR 4,6 2,4   6,8 4,7   14,8 

Medeltal anställda, FTE 1 970 1 684   1 814 1 683   1 679 

 Slutkurs   Genomsnittlig kurs 
 30 juni               30 juni 31 december Jan-jun Jan-jun Helår 

 2013 2012 2012 2013 2012 2012 

SEK 8,76 8,77 8,62 8,53 8,88 8,71 

USD 1,30 1,26 1,01 1,31 1,30 1,28 



 

 

 

 



Total köpeskilling 106,0 

    

Preliminärt identifierade förvärvade tillgångar och skulder   

Materiella anläggningstillgångar 183,3 

Övriga immateriella tillgångar 26,7 

Andelar i intresseföretag 12,0 

Övriga anläggningstillgångar 0,3 

Uppskjutna skattefordringar 10,8 

Varulager  53,9 

Kundfordringar 56,7 

Övriga kortfristiga fordringar 8,8 

Likvida medel 9,1 

Långfristiga räntebärande skulder -2,5 

Avsättningar för pensioner -11,7 

Långfristiga avsättningar -0,1 

Uppskjutna skatteskulder -42,2 

Kortfristiga räntebärande skulder -155,0 

Leverantörsskulder -85,3 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter -14,9 

Aktuella skatteskulder -0,1 

Övriga kortfristiga skulder -13,3 

Totalt identifierade nettotillgångar 36,8 

   

Goodwill 69,2 

 



 

 

 

 

 

 

 

Preliminär köpeskilling 67,6 

    

Preliminärt identifierade förvärvade tillgångar och skulder   

Materiella anläggningstillgångar 52,3 

Övriga immateriella tillgångar 23,3 

Övriga anläggningstillgångar 0,5 

Varulager 8,2 

Kundfordringar 14,8 

Övriga kortfristiga fordringar 1,6 

Uppskjutna skatteskulder -18,0 

Leverantörsskulder -14,4 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter -1,5 

Övriga kortfristiga skulder -2,8 

Totalt identifierade nettotillgångar 64,0 

   

Goodwill 3,6 

 

       
  

  

   

 
  

 

  

För perioden som avslutades  30 juni 2013   

  
  Pro forma II  Rapporterad    

Marginaler (justerat)  

   
    

 EBITDA-marginal, %  

  
  6,0% 7,7% 

 Rörelsemarginal, %   

  
  1,7% 3,7% 

    

      Kapitalstruktur vid periodens utgång  

     
  

Operativt kapital, MEUR  

  
  762,9 677,4   

Eget kapital, MEUR  

  
  456,7 389,1   

Räntebärande nettoskuld, MEUR  

  
  268,2 268,2   

Skuldsättningsgrad, %  

  
  58,7% 68,9%   

Soliditet, %   

  
  37,3% 34,7%   



Pro forma rapport over over totalresultatet för 1 januari-30 juni 2013   

MEUR Munksjö 
Pro forma I 
justeringar 

Pro  
forma I 

Pro  
forma II 

justeringar 
Pro  

forma II 

Nettoomsättning  362,5 181,0 543,5 46,5 590,0 

Övriga rörelseintäkter  1,9 1,8 3,7 0,1 3,8 

Summa rörelsens intäkter  364,4 182,8 547,2 46,6 593,8 

  
  

      

Rörelsens kostnader 
  

      

Förändring av varulager  8,9 4,5 13,4 0,5 13,9 

Råvaror och förnödenheter  -190,8 -137,5 -328,3 -22,4 -350,7 

Övriga externa kostnader  -115,5 2,3 -113,2 -17,4 -130,6 

Personalkostnader -69,9 -20,6 -90,5 -4,7 -95,2 

Avskrivningar  -14,7 -7,7 -22,4 -2,9 -25,3 

Summa rörelsens kostnader  -382,0 -159,0 -541,0 -46,9 -587,9 

  
  

      

Resultatandel i intresseföretag 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3 

Rörelseresultat  -17,3 23,8 6,5 -0,3 6,2 

  
  

    
 

Finansnetto -10,4 -0,4 -10,8 -0,3 -11,1 

Resultat före skatt  -27,7 23,4 -4,3 -0,6 -4,9 

  
  

      

Skatter 3,8 0,3 4,1 0,2 4,3 

Periodens resultat -23,9 23,7 -0,2 -0,4 -0,6 

            

Övrigt totalresultat           

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen           

    Periodens valutakursdifferenser vid omräkning          

    av utländska verksamheter -2,3 - -2,3 -5,9 -8,2 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. -0,6 - -0,6 - -0,6 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr.   
 

      

     överfört till periodens resultat -0,2 - -0,2 - -0,2 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen 
    

  

    Aktuariella vinster och förluster - - - - 0,0 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  0,2 - 0,2 - 0,2 

Periodens totalresultat  -26,8 23,7 -3,1 -6,3 -9,4 

    
 

      

Periodens resultat hänförligt till   
 

      

Moderbolagets aktieägare -24,0 23,7 -0,3 -0,4 -0,7 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,1 - 0,1 -  0,1 

    
 

      

Periodens totalresultat hänförligt till    
 

      

Moderbolagets aktieägare -26,9 23,7 -3,2 -6,3 -9,5 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,1 - 0,1 -  0,1 



Pro forma rapport over over totalresultatet för 1 januari-31 december 2013   

MEUR Munksjö 
Pro forma I 
justeringar 

Pro  
forma I 

Pro  
forma II 

justeringar 
Pro  

forma II 

Nettoomsättning  607,1 448,5 1 055,6 99,0 1 154,6 

Övriga rörelseintäkter  2,7 4,5 7,2 0,4 7,6 

Summa rörelsens intäkter  609,8 453,0 1 062,8 99,4 1 162,2 

  
 

    
 

  

Rörelsens kostnader 
 

    
 

  

Förändring av varulager  -7,8 6,0 -1,8 -0,3 -2,1 

Råvaror och förnödenheter  -311,3 -254,5 -565,8 -45,1 -610,9 

Övriga externa kostnader  -142,3 -148,9 -291,2 -35,6 -326,8 

Personalkostnader -115,5 -55,6 -171,1 -11,5 -182,6 

Avskrivningar  -25,4 -19,0 -44,4 -7,1 -51,5 

Summa rörelsens kostnader  -602,3 -472,0 -1 074,3 -99,6 -1 173,9 

  
 

    
 

  

Resultatandel i intresseföretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Rörelseresultat  7,5 -19,0 -11,5 -0,2 -11,7 

  
 

    
 

  

Finansnetto -16,3 -9,5 -25,8 0,1 -25,7 

Resultat före skatt  -8,8 -28,5 -37,3 -0,1 -37,4 

  
 

    
 

  

Skatter -1,6 -0,3 -1,9 0,8 -1,1 

Periodens resultat -10,4 -28,8 -39,2 0,7 -38,5 

        
 

  

Övrigt totalresultat       
 

  

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen       
 

  

    Periodens valutakursdifferenser vid omräkning      
 

  

    av utländska verksamheter 3,5 -  3,5 -11,5 -8,0 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. 4,0 -  4,0 - 4,0 

    Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr.           

    överfört till periodens resultat 3,1 -  3,1 - 3,1 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen           

    Aktuariella vinster och förluster -3,8 -  -3,8 - -3,8 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  -0,7 -  -0,7 - -0,7 

Periodens totalresultat  -4,3 -28,8 -33,1 -10,8 -43,9 

            

Periodens resultat hänförligt till           

Moderbolagets aktieägare -11,0 -28,8 -39,8 0,7 -39,1 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,6 -  0,6 - 0,6 

            

Periodens totalresultat hänförligt till            

Moderbolagets aktieägare -4,9 -28,8 -33,7 -10,8 -44,5 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,6 -  0,6 - 0,6 



Pro forma sammanställning av den finansiella positionen för perioden 1 januari-30 juni 2013 

MEUR   Munksjö  
Pro forma II 
justeringar Pro forma II 

TILLGÅNGAR         

Anläggningstillgångar         

Materiella anläggningstillgångar   409,7 52,3 462,0 

Goodwill   225,1 3,6 228,7 

Övriga immateriella tillgångar   37,4 23,3 60,7 

Andelar i intresseföretag   14,6 - 14,6 

Andra anläggningstillgångar   1,9 0,5 2,4 

Uppskjutna skattefordringar   47,7 - 47,7 

Summa anläggningstillgångar    736,4 79,7 816,1 

          

Omsättningstillgångar         

Varulager    148,7 8,2 156,9 

Kundfordringar    154,9 14,8 169,7 

Övriga kortfristiga fordringar   25,9 1,6 27,5 

Aktuella skattefordringar   2,4 - 2,4 

Likvida medel    52,6 - 52,6 

Summa omsättningstillgångar   384,5 24,5 409,0 

SUMMA TILLGÅNGAR   1 120,9 104,3 1 225,2 

          

EGET KAPITAL OCH SKULDER         

Eget kapital   389,1 67,6 456,7 

          

Långfristiga skulder         

Långfristig upplåning   280,3 - 280,3 

Övriga långfristiga skulder   1,1 - 1,1 

Avsättningar för pensioner    47,7 - 47,7 

Uppskjutna skatteskulder    68,0 18,0 86,0 

Övriga avsättningar   26,3 - 26,3 

Summa långfristiga skulder    423,4 18,0 441,4 

          

Kortfristiga skulder         

Kortfristig upplåning   40,5 - 40,5 

Leverantörsskulder    142,3 14,4 156,7 

Skulder till intresseföretag   10,0 - 10,0 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   101,8 1,5 103,3 

Aktuella skatteskulder   2,3 - 2,3 

Övriga kortfristiga skulder och avsättningar    11,5 2,8 14,3 

Summa kortfristiga skulder    308,4 18,7 327,1 

Summa skulder   731,8 36,7 768,5 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER   1 120,9 104,3 1 225,2 



Pro forma I rapportering per segment (affärsområde)    

 
Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar 

MEUR 2013 2013 2012 2012 2012 2012 

Pro forma Nettoomsättning           

Decor 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 87,3 

Release Liners 94,1 90,1 87,1 90,0 97,8 93,3 

Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1 

Graphics and Packaging 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 46,1 

Övrigt och elimineringar -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9 

Koncernen 275,1 268,4 265,2 255,7 272,8 261,9 

              

Pro forma EBITDA, total           

Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4 

Release Liners 3,7 3,6 8,7 5,6 7,9 5,1 

Industrial Applications 4,5 3,6 1,3 1,2 4,9 4,3 

Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 0,7 

Övrigt och elimineringar -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 -26,8 

Koncernen 12,5 16,4 18,8 8,4 14,0 -8,3 

              

Engångsposter per segment           

Decor  - 0,3 0,3  - 0,2  - 

Release Liners 0,2  -  - -  - 1,0 

Industrial Applications 0,5  - 0,2 0,2  - - 

Graphics and Packaging  -  -  -  -  - 1,1 

Övrigt och elimineringar  2,3 0,4 1,7 4,4 1,9 25,3 

Koncernen 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 27,4 

              

Pro forma EBITDA (justerat)       

Decor 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 8,4 

Release Liners 3,9 3,6 8,7 5,6 7,9 6,1 

Industrial Applications 5,0 3,6 1,5 1,4 4,9 4,3 

Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 1,8 

Övrigt och elimineringar -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 -1,5 

Koncernen 15,5 17,1 21,0 13,0 16,1 19,1 

              

Leveransvolymer, ton       

Decor 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900 

Release Liners 99 900 104 100 101 757 103 139 107 235 108 280 

Industrial Applications 21 700 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400 

Graphics and Packaging 40 700 38 602 34 196 33 894 37 457 36 742 

Övrigt och elimineringar -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900 

Koncernen 204 300 204 502 197 953 193 933 203 592 201 422 



Pro forma II rapportering per segment (affärsområde)     

 Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar 

MEUR 2013 2013 2012 2012 2012 2012 

Pro forma Nettoomsättning             

Decor 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 87,3 

Release Liners 118,6 112,1 110,4 115,3 123,1 118,4 

Industrial Applications 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1 

Graphics and Packaging 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 46,1 

Övrigt och elimineringar -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9 

Koncernen 299,6 290,4 288,5 281,0 298,1 287,0 

              

Pro forma EBITDA           

Decor 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4 

Release Liners 4,5 5,4 11,0 5,8 10,2 7,2 

Industrial Applications 4,5 3,6 1,3 1,2 4,9 4,3 

Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 0,7 

Övrigt och elimineringar -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 -26,8 

Koncernen 13,3 18,2 21,1 8,6 16,3 -6,2 

              

Engångsposter per segment           

Decor - 0,3 0,3  - 0,2 - 

Release Liners 0,2 -  -   - - 1,5 

Industrial Applications 0,5 -  0,2 0,2  - - 

Graphics and Packaging - -  -   -  - 1,1 

Övrigt och elimineringar 2,3 0,4 1,7 4,4 1,9 25,3 

Koncernen 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 27,9 

              

Pro forma EBITDA (justerat)       

Decor 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 8,4 

Release Liners 4,7 5,4 11,0 5,8 10,2 8,7 

Industrial Applications 5,0 3,6 1,5 1,4 4,9 4,3 

Graphics and Packaging -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 1,8 

Övrigt och elimineringar -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 -1,5 

Koncernen 16,3 18,9 23,3 13,2 18,4 21,7 

              

Leveransvolymer, ton       

Decor 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900 

Release Liners 126 600 126 663 126 243 128 293 133 223 133 123 

Industrial Applications 21 700 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400 

Graphics and Packaging 40 700 38 602 34 196 33 894 37 457 36 742 

Övrigt och elimineringar -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900 

Koncernen 231 000 227 065 222 439 219 087 229 580 226 265 




